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571, DEFINIZIONE

Gli "accordi di ristrutturazions dei debiti” sono, da un lato, un procedimento gludiziale; dall'altro,

negozi di diritto privato disciplinati, in quanto tali, secondo le regole dei contratti e dei negozi giuri-

dici in genere.
57.2. GLIACCORDI, NEL SENSO DI NEGOZ! GIURIDICI
5121, “Accordi” o “accordo”?

Doppia possibilita di stipula per le parti - Anche se gli stessi articoli della legge fallimen-

tare presentano incoerenze, pud considerarsi pacifico che il debitore possa stipulare con i creditori (e

con terzi):

- sia un unico accordo, sottoscritto da tutte le altre parti,

— sia una pluralita di negozi, fra di loro collegati.

In termini genetali, pud dirsi che:

— per “accordi’ s'intendono i contratti ed i negozi in genere funzionali al procedimento;,

— mentre il termine “accordo” & spesso impiegato per designare la procedura.

572.2. Le parti degli accordi

Sono parti degli accordi:

« l'imprenditore;

« i creditori {anche uno solo) (= 57.6.1.);

« ma anche | terzl non creditori, bensi titalari di diritti reali su beni di proprieta del debitore (esem-
pio titofari di diritti di ipoteca o di pegno su beni di proprieta dell'imprenditore che sia terzo datore
di garanzia reale o terzo proprietario di beni);

. | terzi che non siano titolarl di posizioni favorevoli nei confronti dell’ lmprendltore ma che
concludono accordi funzionali al piano, ad esempio nell'ipotesi di accordi di nuova finanza, o di
negozi di liquidazione.

Gli accordi con i terzi non creditori, mirando alla ristrutturazione dei debiti, rientrano nella categoria

degli accordi di ristrutturazione dei debiti e vanno ricompresi nella definizione generale di “accor-

di". Essi possano usufruire dell'esenzione dalla revocatoria il pit rilevante deg]l effetti 'EIp]CE delfomo-

loga degli accordi (a@»S? 131 ) R : '

571.23. Hl consenso
Conclusione dell accordo Gli accordi.sono negozi di diritto privato, per i quali valgono le
. regole generah ordlra'le C.ascun negoz*o ba[aterafe dovra intendersi concluso al!orquando il propo-. 7
riente avia avuto cohoscenZa dell’ accettaznone secondo quanto previsto dallart. 1326 c.C.
Utente non loggato
© Wolters Kluwer Italia S.r.l.
http://www.lamiabiblioteca.com
B 832 FALLIMENTO E CRIST D' IMPRESA © Wolters Kluwer lalia

Waolters Kinwer - 2077 - Bd. TV




GLIAGCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI BEBITI ! 57.

Revoca - Una volta concluso il contratto, non @ ammessa la revoca del consenso prestato: salvo
che diversamente non sia previsto dalla legge o dalle parti, il contratto non pud sciogliersi se non per
mutuo consenso {(art. 1372 ¢.¢.). In ogni caso, se prima dell'omologazione intervengono modificazio-
ni sostanziali del piano o degli accordi, il debitore deve chiedere ai creditori if rinnovo della manifesta-
zione di consenso (art. 182-bis, comma 8, primo e secondo perioda, 1. fall.).

Modificazione - 'ammissibilitd di modificazioni degli accordi in corso di procedimento, ovvero
dopo I'omologazione degli accordi raggiunti, dipende dalla rilevanza della modificazione apportata:
variazioni marginali debbono ritenersi ammissibili, salvo sempre il vaglio del tribunale sugli effetti di
tali modificazioni rispetto al piano e alla sua attuabilita, prima delFomologazione, e le ordinarie azioni
dei creditori non aderenti, dopeo 'omologazione (w57.15.1.).

Se, prima dell'omologa, intervengono modificazioni sostanziali del piano, it debitore deve chiedere
il rinnovo del consenso ai creditori parti dell’accordo. In tal caso, anche I'attestazione deve essere
rinnovata (art. 182-bis, comma 8, primo periodo, 1. fall.).

Se le modifiche si rendono necessarie dopo 'omologazione, il debitore deve chiedere all’attestatore
it rinnovo delfattestazione e procedere alla pubblicazione presso il registro delie imprese del piano
madificato e dell'attestazione, dandone avviso singolarmente ai creditori per PEC o lettera raccoman-
data; questi ultimi possono proporre opposizione entro 30 giorni (art. 182-bis, comma 8, terzo e
quarte periodo, |. fall.).

Condizioni - E possibile apporne agli accordi? Certamente, & possibile, ed anzi & ben frequente,
che gli accordi siano sottoposti alla condizione dell'omologazione; quanto ad altre condizioni (ad
esempio, I'erogazione di nuova finanza, il realizzo di liquidazioni per un certo ammontare, etc.), &
bene, al fine di evitare dubbi circa I'attuabilita degli accordi stessi, che il piano preveda misure alter-
native al mancato verificarsi delle condizioni.

L’'oggetto degli accordi 57.24.
Possibili contenuti - Al'autonomia privata & riservata la pitt ampia liberta di scelta circa il con-
tenuto degli accordi, liberta spesso definita “a geometria variabile”,
Gli accordi possono riguardare;
a. la struttura delfindebitamento;
b. interventi sull’azienda e sul patrimonio in genere del debitore;
c. misure in tema di gestione dellimpresa e della societa.
E frequente la combinazione di accordi del'uno e dell'altro tipo.
= = ategorie e relativi
A} i negozi di ristrutturazione | - pacia de non petendo,
della massa debitoria = accordi dilatori,
* postergazioni,
* rimessioni totali o parziali dei debiti,
* contratti di cessione dei beni ai creditori ex art. 1977 c.c.,
+ accordi per la conversione del credito in capitale di rischio ovvero in
obbligazioni,
+ emissiont di nuovi titoli di debito in sostituzione di precedenti obbliga-
zioni, ' ‘
» accordi di nuova finanza o di ristrutturazione defle linee di credito
ovvero dei crediti gia a rientro,
* trust,
+ cartolarizzazione di crediti,
+ costituzione di patrimani destinati.
i , | . .
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57. ; GLI ACCCORD! DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

a2,

57.26.

5707,

) complesswamente consuderah”

B) tra gli accordi che + la ristrutturazione del complesso produttivo,

interessano l'azienda + [a cessione dellazienda,
o il patrimonio del debitore « di suoi rami ovvero di cespiti non strategici,

» la riduzione del personale,

+ |a cessione dei beni ai creditori,

+ |'affidamento dell'incarico di liquidazione ad un mandatario da loro
-| designato o di comune fiducia,
+ |a cessione dell'azienda o di un suo ramo ad una societd di nuova
costituzione (c.d. newco), cui vengonao trasferiti di regola gli efementi
attivi del patrimonio, lasciando le passivita in capo alla societa ceden-
te (denominata bad company).

C) relativi alla gestione + il mutamento della composizione degli organi di gestione o di control-
e governance lo mediante l'inserimento di persone gradite af creditori,

+ |la sostituzione di dirigenti,

+ i patti che riservano ai creditori o ad alcuni di loro il potere di designa-
re amministratori, sindaci, revisori, direttori generali o dirigenti,

+ accordi a favore, di regola, di alcuni creditori (di solito, i maggiori
ovvero quelli cc.dd. strategict) anche riservando agli stessi il diritto di
essere informati, con modalita varie, circa I'andamento dell'impresa e
di essere consultati, talora con veri e propri diritti di veto o d'indirizzo,
prima dell'assunzione delle decisioni pill importanti.

Significato di “ristrutturazione dei debiti” - Non s'intende necessariamente la loro
estinzione, quanto piuttosto la modificazione della struttura del complesso delle obbligazioni
dell'imprenditore, cosi da consentire il riequilibrio economico-finanziario e quindi la soluzione
della crist.

Possibilita di accordi liquidatori e dilatori - Se lo scopo, di cui sopra, & quindi la causa

in senso negoziale degli accordi (= 57.2.5.), & ben possibile che:

a, ¢l stessi mirino ad una dilaziene, esito perfettamente compatibile con la prosecuzione dell'attivi-
ta d'impresa;

b. alternativamente, che s’incentrino su una soluzione liquidatoria, se si prefigura tale esito atira-
verso un percorso interamente liquidatorio, il risultato & comungue conseguito.

Con riguardo alla proposta di “transazione fiscale” nelfambito delle trattative che precedono la stipula

di un accordo di ristrutturazione dei debiti di cui all'art. 182-ter, comma 5, . fall., sirimanda a (= 58.6.1.)

e alla parte apposita abbinata al concordato preventivo (=50.).

l.a “causa” dell’accordo

Gli accordi presentano: _

— una causa generale che consiste nella riscluzione negoziata della crisi;

— ciascun singolo accordo presenta poi una causa specifica, che & quella propria del singolo tipo
negoziale {la causa della transazione, la causa del hegozio dilatorio, la causa della remissione, la
causa del negozio a titolo liberale, etc.). -

L.a forma deli’accordo e la sua autenticazione

Gli accordi debbono presentare necessariamente forma scritta. Nonostante il dissenso della mag-
gioranza defia dottrina, la netta maggioranza dei tribunali e dei conservatori dei registri delle imprese
ritiene necessaria |'autenticazione delle sottoscrizioni. L'autenticazione pud comunque essere
successiva alla pubblicazione degli accordi, che, tra le parti, sono in ogni caso validi ed efficaci, anche
se privi di autentlca

invalidita degli accordi (impugnabmta dapo Pomologazione)

Rilevanza dell’invalidita - Posto che, di regola, gli accordi sono plurimi, guale pud essere la
rilevanza defla nuliita, annuIEabziata o risolubilita del smgolo negozm concluso rispetto agh aqcord|

A norma degli artty 1420 e 1446 G.C. (per I mvalldlta) e 1459 e 1466 ¢.c! (per Ia«tsoluzwne) nel ‘con-
tratti plurisoggettivi {c plurilaterali), I'invalidita della singola clausola ovvero del rapporto rispetto ad

uno dei contraenti, cosi come l'inadempimento del contratto &, di regola, irrilevante per gli altri con-
Utente non loggato
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traenti, salvo che la clausola viziata, il vincolo con if singolo confraente, 'esecuzione integrale del
contratio siano da considerarsi essenaziali per I'intero contratto e per tuti i contraenti.

Parimenti, negli accordi, dovra ragionarsi per il caso di inadempimento o risoluzione, per qualsiasi
causa, di un singolo negozio, essenziale ai fini della realizzazione complessiva del piano (& stato
fatto 'esempio di un finanziamento decisivo per la ristrutturazione).

Accordi omologati - In questo caso non pare lecito ridurre il loro significato a semplici negozi di
diritto privato soggetti agli ordinari rimedi; la loro inclusione nel procedimento giudiziario, allinterno
del quale sono dati specifici rimedi processuali, e la stessa omologazione soitraggono gli accordi
all'ordinario regime di diritto sostanziale ordinario, per condurli in un ambito diverso (s 57.15.2.).

GLI “ACCORD!” NEL SENSO DI PROCEDIMENTO

Gli “accordi di ristrutturazione dei debiti”: procedimento giurisdizionale e
loro natura di procedura concorsuale

Qualificazione - Per “accordi di ristrutturazione dei debiti” s'intende, oltre ai negozi di cui al para-
grafe ®57.1. che precede, anche il procedimento giurisdizionale regolato dalla legge fallimenta-
re.

La Cassazione ha ripetutamente ha affermato che gli accordi hanno natura di procedura concor-

suale (Cass. 21/06/2018, n. 18347; Cass. 24/05/2018, n. 12965; Cass. 12/04/2018, n. 8087). Alla

stessa conclusione ha aderito anche la giurisprudenza di merito, reputando a tal fine dirimenti la
progressiva omologazione al concordato preventivo, la qualificazione dell'istituto da parte della legi-
slazione europea e le previsioni contenute nel Codice della crisi e defi'insolvenza (Trib. Milano

04/12/2019; Trib, Treviso 19/08/2019). L'affermazione di tale natura rileva in diversi campi:

a. per la prededucibilita delle obbligazioni contratte "in occasione o in funzione delle procedure
concorsuali di cui alla presente legge”;

b. ai fini dell'applicabilitd del Reg. CE 1346/2000, relativamente alla gestione unitaria delle crisi di
gruppi multinazionali;

c. perl'applicabilita dell'art. 80 TUB circa I'inassoggettabilitad delle banche e degli intermediari fi-
nanziari a procedure concorsuali diverse dalla liquidazione coatta prevista dal TUB;

d. per la normativa giuslavoristica in tema di strumenti di integrazione salariale, in particolare Ia c.d.
cassa integrazione guadagni straordinaria;

e. ex art. 4, D.Lgs. 21/05/2004, n. 170, che, per i contratti di garanzia finanziaria, consente al
creditore di escutere il pegno “anche in caso di apertura di una procedura di risanamento o di li-
quidazione”,

f. a condizione di ritenere applicabile analogicamente Part. 69-bis, comma 2, . fall., per la retro-
datazione del periodc sospetto, ai fini della revocatoria fallimentare, dalla data della pubblicazio-
ne degli accordi nel registro delle imprese, nel caso di consecuzione di procedure.

Applicabilita della disciplina del concordato preventivo in via analogica
Ancorché gli accordi non siano un tipo di concordato preventivo, si ammette, In pilt casi, la possibilita
di applicare per analogia una serie di disposizioni in tema di concordato preventivo, cié sulla base del
generale principio per cui il ricorso ali’analogia & consentitc ogni qual volta vi sia un'(apparente) lacu-
na normativa e ricorra il presupposto della sussistenza dell'eadem ratio. Incidentalmente osservia-
mo che tale tearia non vale per il ¢.c.i.i. dove i due istituti hanno ricevuto, per un verso, disciplina co-
mune e, per aitro, ove diversamente regolati, & insostenibile la tesi dell'interpretazione analogica.

Concorso di procedimento di omologazione degli accordi e per
dichiarazione di fallimento

Preclusione per dichiarazione di fallimento - U'orientamento accolto dalla giurispruden-
za & quello di considerare la pendenza del procedimento di omologazione degli accordi come ostati-
va alla dichiarazione di fallimento, ma non allo svolgimento delPistruttoria; in altri termini, I avv:ok_
del procedimento di oimologazione degia -accordi (o di proposta di accordo) non determina: -

- linammissibilitd o improcedibilita del procedimento per dichiarazione di fallimento;

— né |a sospensione (Cass. 04/07/2014, n. 15347).

57.3.
57.3.1.

57.3.2.

57.3.3,

La decisione sugli accordi, se positiva, esclude che si possa affermare la sussistenza del presupposto =

oggettivo del fallimento: se il tribunate omologa gli accordi, cio mgmﬁca chie essi hanno rimasso o’
stato di crisi (Trib. Udine 02/08/2012).
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57, i GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

574,
574.1.

574.2.

5743,

LA PREDEDUZIONE NEGLI ACCORDI

La prededuzione negli accordi: in generale

Rinvio - Come osservato nel paragrafo 57.3.1., gli accordi di ristrutturazione dei debiti hanno
natura di procedura concorsuale; sul fema della prededuzione nelle procedure concarsuali, si ri-
manda ai capitoli di questa opera in tema di riparti e di prededuzione nel fallimento e nelle procedure
concorsuali in genere {art. 111, comma 2, |. fall.).

E ammissibile la prededucibilita convenzionale? - £ possibile ammettere la prede-
duciblilitd convenzionale o volontaria, ovvero attribuire nel piano o negli accordi, al di fuori delle
ipotesi legali, la prededucibilitd ad uno o pit crediti, valutati particolarmente importanti ai fini della
procedura? |l problema si pone in particolare nel concordato preventivo, poiché:

— negli accordi il trattamento dei singoli creditori dipende dagli accordi stessi o in mancanza dalla

legge;

— pud accadere che le parti convengano che un determinato credito, magari non pagato per intero,

debba essere pagato, in caso d'insuccesso del piano, prima di altri crediti.
La validita di simili patti va esclusa. Il debitore, nel piano, e con gli accordi, pué prevedere quali cre-
ditori pagare per intero e quali no, cosl come pud accordarsi circa i termini di adempimento; ma non
pud vincolare i creditori estranei ad un'alterazione della regola della parita di trattamento, men che
meno in un CoONCorso SUCcessivo.

Distinzione dei crediti nella prededuzione - Anche allinterno della categoria della pre-
deduzione, i crediti vanno distinti per rango:

— crediti prelatizi, e

- crediti chirografari,

— fra i privilegiati, poi, va distinto a seconda dei vari gradi di privilegio.

Crediti per le prestazioni dei professionisti- Solitamente, i crediti per le prestazioni dei
professionisti, funzionali al'accesso alla procedura, avranno natura prelatizia e chirografaria rispetto
a quelli relativi a finanziamenti; ma non si pud escludere che possano esservi crediti per finanziamen-
ti, prededucibili, muniti di prelazione (ad esempio, se realizzati nella forma tecnica del mutuo ipoteca-
rio o delf'anticipazione fondiaria).

[ finanziamenti “in esecuzione” degli accordi

Ratio della norma - va individuata nel favor del legislatore nei confronti delle soluzioni negozia-
li: si & inteso rimuovere possibili remaore da parte del sistema bancario ad accordare nuova finanza,
spesso necessaria per tali operazioni di ristrutturazione, con il timore di non vedersi poi riconosciuta
la prededuzione.

Presupposti - La prededuzione & accordata alla condizione:

« esplicita, che I'accordo sia omologato,

« aquella, implicita, che i finanziamenti siano sufficientemente individuati nel piano e che i credito-
ti ne siano stati pertanto informati.

Forma - Come dispone la norma, la forma tecnica non & rilevante (“in qualsiasi forma effettuati”);
Pattuale disciplina non pone limiti soggettivi alla persona del creditore {la previsione originaria reslnn-
geva il beneficio della prededuzione soltanto a favore di banche e intermediari finanziari).

[ finanziamenti in funzione della presentazione della richiesta di
omologazione degli accordi

Differenze tra le tipologie di finanziamenti - Come per i finanziamenti in esecuzione
degli accordi {di cui al precedente §), non tileva la qualificazione soggettiva del finanziatore, né la

forma tecnica dell’'operazione; le d|fferenve rispetto ai fi nanzlafnentl in esecuzione degll accordi ri- ~

i ‘guardano

a. ['aspetto cronologico; siccome funz:onal; alla presentazmne della domanda, gl stessi nan pos-
- sono che risalire ad epoca anteriore al deposito del ricorso;

i"b.» la finalitd; 2 differenza di quelli cha- hanno come scopail'esecuzione degli accordi, per questi fi-_

nanmamenﬂ |I“presup;ﬁosto del regime di-preferenza risiede nella funzicnalita gl finanzia- -
mento alla presentazione della domanda di omologazione dell'accordo (ce.dd. finanziamen=

ti-ponte).
) Utente non loggato
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GLIACCORD| DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI | 57.

Tipologia di tali finanziamenti - Si elencano alcuni esempi:

~ crediti di professionisti vari, incaricati di prestare la loro opera in funzione delia presentazione
della domanda di omologazione degli accordi;

- prestiti necessari per la prosecuzione dell'attivita d'impresa e, quindi, per il periodo di tempo tra la
presentazione - &, ancor prima, la predisposizione - della domanda e I'omologazione (per consen-
tire il mantenimento della solvibilita sino al verificarsi dei presupposti per la tutela dalle azioni
cautelari od esecutive);

- lafinanza necessaria al pagamento di stipendi e salari, di fornitori strategici, per 'assolvimento di
imposte, tasse, etc. (in difetto, il passivo potendo finire per dilatarsi insostenibilmente).

Condizioni della prededuzione - La norma ne prevede tre:

1. che il finanziamento sia eseguifo in funzione della presentazione della domanda, e, quindi, dal
punto di vista cronologico, che sia antecedente alla presentazione della domanda;

2. che la previsione dei finanziamenti sia inciusa nel piano;

3. che il tribunale omologhi gli accordi (a differenza del concordato preventivo, non & necessario
che intervenga specifico provvedimento del tribunale).

| crediti per finanziamenti soci

Limiti - La prededuzione dei finanziamenti provenienti dal soci & sottoposta ad un triplice limite:

a. ifinanziamenti devono essere eseguiti da soci;

b. sono prededucibili nella percentuale dell’80%;

¢. deve frattarsi di nuovi finanziamenti e cioé di finanziamenti non risalenti nel tempo, ma che si
giustifichino "in funzione” della presentazione della domanda o per 'esecuzione.

Pubblicita - Anche questi debbono essere menzionati nel piano e degli stessi i creditori debbono
essere informati.

Termini - Non é necessario che i finanziamenti in guestione intervengano prima dell'omologazione;
& sufficiente che essi siano concessi “in esecuzione” degli accordi, e cio& una volta che gli accordi
siano stati conclusi.

Peculiarita - Quanto alla percentuale del 20% esclusa dal trattamento speciale, 'opinione prefe-
ribile & che non si vedono ragioni per cut non debba essere assoggettata alla disciplina di diritto co-
mune, e quindi postergata,

La prededuzione per i finanziamenti funzionali alla migliore soddisfazione
dei creditori '

Richiesta del debitore - Anorma dell'art. 182-quinquies, comma 1, 1. fall., una volta presentata
domanda di omologazione di un accordo (ovvero proposta di accordo ai sensi dell’art. 182-his, com-
ma 6, I. fall.}, il debitore pud chiedere al tribunale di essere autorizzato a contrarre finanziamenti
"prededucibili ai sensi dell'art. 1117, Tale richiesia deve essere accompagnata da una dichiarazione
di un professionista in possesso dei requisiti di cui alfart. 67, comma 3, lett. d), |. fall. avente per
oggelto l'attestazione “che fali finanziamenti sono funzionali alla migliore soddisfazione dei creditort”,
previa verifica del complessivo fabbisogno finanziario dell'impresa fino allomologazione.

Funzionalita dei finanziamenti - E evidente la diversita dei presupposti di tali finanziamenti
rispetto a quelli dell’art. 182-quater |. fall.; questi ultimi godono della prededuzione in quanto effettua-
ti in esecuzione degii accordi ovvero in funzione della presentazione della domanda; | finanziamenti
previsti dall'art. 182-quinguies |, fall. si collocano, cronologicamente, all’interno della procedura e si
giustificano, normativamente, in quanto funzionali alla migliore soddisfazione dei creditori.

Lart. 182-quinquies |. fall. consente al debitore, ma soprattutto ai finanziatori, di essere sicuri del
trattamento della prededuzione per tali erogazioni, senza dover attendere il provvedimento di omo-
logazione delf'accardo, cui & subordinato il tratiamento preferenziale dei finanziamenti di cui all'art.
182-quater . fall. Lo R : R
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57.4.8.

57.5.
5751,

575.2,

La prededuzione per i finanziamenti funzionali a urgenti necessita per
Pesercizio dell’attivita aziendale

Presupposti - Sono altresi prededucibili i finanziamenti interinali, per necessita relative all'eser-
cizio dell’attivita aziendale, che siano stati autorizzati al debitore che abbia presentato domanda di
omologazione di accordi, concorrendo le seguenti condizioni:
a. |finanziamenti debbono essere “funzionali ad urgenti necessita relative all'esercizio dell'attivita
aziendale”;
b. l'operazione deve presentare gquale termine ultimo la data dell’udienza di omologazione degli
accordi; i
c. nel ricorso deve specificarsi;
— sia la destinazione dei finanziamenti,
— sia lincapacita del debitore di reperire altrimenti tali finanziamenti,
— sia infine che, in difetto di questi, deriverebbe un pregiudizio imminente ed irreparabile
all'azienda.

Termini e decisione - |l tiibunale, assunte sommarie informazioni e sentiti senza formalita i
principali creditori deve decidere entra dieci giorni.

| PRESUPPOSTI DEGLIACCORDI: SOGGETTIVO E OGGETTIVO

La qualita d’imprenditore soggetto al fallimento; 'imprenditore agricolo

Legittimazione agli accordi - Possono accedere agli accordi (oltre agli imprenditori agricoli,

v, infra) soltanto gli imprenditori commerciali che non presentano congiuntamente i requisiti dell'art. 1,

comma 2, |. fall.

Cltre agli imprenditori commerciali, anche gli imprenditori agricoli, indipendentemente dalle loro
dimensioni, possono accedere alla procedura di accordi {art, 23, comma 43, D.L. 06/07/2011, conv.

in L. 15/07/2011, n. 111). Gli imprenditori agricoli hanno facolta di scegliere se accedare agli accordi

ovvero ai procedimenti di composizione della crisi da sovraindebitamento dell'accordo e della liquida-

zione del patrimanio.

Esclusioni - Non basta poi essere soggetti al fallimento, & necessaria la qualitd d’imprenditore;
non possono ricorrere agli accordi {né al concordato preventivo) taluni soggetti che non sono impren-
ditori pur potendo essere dichiarati falliti:

— i sodi solidalmente ed iliimitatamente responsabili delle societa di persone;

-~ gli imprenditori defunti e gli imprenditori cessati (anche entro I'anno dalla cessazione).

Debifori soggetti ad altre procedure e figure particolari

Altri soggetti con legittimazione attiva - Possono accedere agli accordi anche:

« le imprese di rilevanti dimensioni, soggette alla procedura di amministrazione straordinaria e di
amministrazione straordinaria speciale {c.d. legge Marzano), per il principio generale per cui, in
caso di soggezione alle procedure diverse dal fallimento, & ritenuto comunemente ammissibile
avvalersi degli strumenti alternativi {in particolare, del concordato preventivo);

« gltimprenditori soggetti alla liquidazione coatta amministrativa,;

» & siata ritenufa la legittimazione agli accordi delle banche e degli intermediari finanziari (Trib.
Milano 10/11/2018). A norma dell'art. 80, comma 4, TUB, le banche non sono soggette a proce-
dure concorsuali diverse dalla liquidazione speciale prevista dalla stessa legge bancaria; ma,
siccome la giurisprudenza di merito ha lungamente seguito la tesi che gli accordi non sono una
procedura concorsuale {per le SIM, cfr. Trib. Milano 03/12/2015), & stata riconosciuta la legittima-
zione delle banche agli accordi di ristrutturazicne;

= quanto agli enti collettivi in generale (ad es. associazioni non riconosciute, enti no-profit, enti
-ecclesiastici, etc.) la qualificazione imprenditoriale di un‘attivita.djpende dalfa presenza di atti.

“oggettivamente idonei a produrre utili o alrheno-a pareggiare | costi-con ricavi, indipendentemen-
te dalle finalita che Fagente si proponga; pertanto, questi enti devono ritenersi, a tale condizione,
imprenditori e guindi legittimati a ricorrere agli accordi,

Esclugioni - Non possono accedere agli accordigli.enti pubblici, ir:quanto soggett a legislazione
speciale, | - IR 0 ' o .

- . B =
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Le societa di diritto commerciale in mano pubblica devono ritenersi soggestte alfa disciplina ordi-
naria dellimpresa, in difetio di specifica norma che cosi le qualifichi, poiché, per la qualificazione di
ente pubblico di un qualsiasi soggetto, & indispensabile un‘espressa disposizione di legge.

Lo stato di crisi

Prasupposto per 'accesso agli accordi @ che il debitore versi “in stato di crisi”. Caon cid s'intende:

a. la situazione irreversibile di incapacita di far fronte regolarmente alle proprie obbligazioni, e ciog
l'insolvenza;

b. altre situazioni, meno gravi, reversibili (quale una situazione patrimoniale, economica o finan-
ziaria tale da determinare il rischio d’insolvenza; secondo alcune letture, anche la temporanea
difficolta o pili semplicemente la pura e semplice difficolta finanziaria, ovvero il potenziale squili-
brio finanziario nel breve periodao).

L’ACCORDO CON CREDITORI RAPPRESENTANT! IL 60% DEL TOTALE
DEI CREDITI

Criteri di determinazione; crediti contestati, postergati e condizionali; a
quali risultanze e a quale data riferirsi?

Natura del credito - ’art. 182-bis |. fall. stabilisce che il debitore possa chiedere I'omologazione

dell'accordo raggiunto con i creditori che rappresentino il 60% dei crediti”.

Ai fini del computo della percentuale vanno considerati tutti i crediti, indistintamente, quale che ne

sia la natura ed il rango:

— privilegiati o chirografari;

— scaduti o non ancora scaduti;

- muniti di titolo esecutivo o meno;

— prededucibiii, con la sola eccezione dei crediti per finanziamenti (ex art. 182-guater, comma 2,
I. fall.) funzionali alla presentazione della domanda di omologazione degli accordi (art. 182-qua-
fer, ultimo comma, |. fall.).

Determinazione della percentuale - La percentuale va calcolata sulla base dell'ammontare
dei crediti, e hon del numero dei creditori; il presupposto ricorre anche nel caso di accordo stipulato
con un solo creditore che rappresenti almena il 60% (cfr. Trib. Ancona 12/11/2008). Quanto al rilieva
della compensazione, il Trib. Milano 10/11/2009 ha affermato, discutibilmente, che, costituendo la
compensazione una forma di autotutela privata e la relativa eccezione spettando alla parte, nel calco-
lare it totale dei crediti cost come il raggiungimento delta percentuale, non andrebbe operata alcuna
compensazione,

La percentuale del 60% & chiaramente una percentuale minima; nulla esclude che possa essere
raggiunto un accordo con creditori che rappresentino una percentuale maggiore o con la totalita dei
creditort.

Si precisa peraltro che, come eccezione alla regola generale, il tribunale debba omologare Paccordo
di ristrutturazione anche se ia maggioranza del 60% non sia raggiunta nel caso in cui il voto negativo
dell'amministrazione finanziaria o degli enti gestori di forme di previdenza o assistenza obbligatorie
siano decisivi ai fini del raggiungimento delia predetta percentuale e I'accordo sia pit conveniente ri-
spetto all'alternativa liquidatoria.

Peraltro, quale eccezione alla regola generalg, il tribunale deve omologare 'accorde di ristrutturazio-
ne anche se la maggioranza del 0% non sia raggiunta, nel caso in cui la mancata adesione dell'am-
ministrazione finanziaria o degli enti gestori di forme di previdenza o assistenza obbligatorie sia deci-
siva ai fini del raggiungimento della predetta percentuale e l'accordo sia pill conveniente rispetto
all'alternativa Kquidatoria. :

Crediti contestati - La loro inclusione nel totale ai fini del computo della percentuale dipende

dalla delibazione defla fondatezza della contestazione (Tl'ib Vicenza 17/05/2013), non diversamenté

' . da guanto avviene nel concordato’ prevenhvo al fini del'amirissione provvisoria al voto. Nel dubbio,”
ragioni di prudenza dovrebbero indurie a Ficomprendere nel totale anche i crediti contestati; questl ‘

andranno esclusi soltanto nel caso in cui appaia palese la fondatezza della contestazione.

. Crediti postergati - Vanno Lcomputati; poiché negli accordi il debitore conviene con i singoli -
P '-,credltorl il ttattamento da riservare: Ioro anche con i pOStergatl il debitore’ puo accordarsi <) convemré"" P

i termini della loro soddisfazione.
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577,

57.7.1.

57.1.2,

578.

Crediti condizionali o di regresso - A tali crediti va applicata la stessa regola che viene
saguita nel concordato preventivo, ove, ai fini del raggiungimento della maggioranza si tiene conto
anche di tale tipo di crediti sulla base del principio per cui al concorso sono ammessi tutti i crediti,
compresi quelli per i quali difetti lesigibilita, quindi anche quelli sottoposti a termine © a condizione.

Ammontare dei crediti - "ammontare dei crediti va determinato facendo riferimento alle risul-
tanze defla contabilitad del debitore, sempre che, come prescritto, la veridicita di questa sia confer-
mata dall'attestatore. Ove dovessero insorgere contestazioni (in particolare, in sede di opposizione),
esse debbono essere risolte in sede di decisione finale.

Quanto alla data di riferimento per 'aggiornamento della contabilita, la perfetta coincidenza crono-
logica con quella di deposito e pubblicazione degli accordi non & materialmente paossibile: & sufficien-
te che la contabilita sia aggiornata a data ragionevolmente prossima a quella del deposito,

LA PREVISIONE DELLINTEGRALE PAGAMENTO DEI CREDITORI NON
ADERENTI

Gli accordi di ristrutturazione dei debiti si basano sul presupposto che il debitore abbia raggiunto ac-
cordi con creditori che rappresentino almeno il 60% del totale dei crediti, E dunque previsto che vi
siano creditori che non aderiscono agli accordi (cc.dd. estranei) o perché non abbiano voluto farlo
o perché, semplicemente, non interpellati. Questi, non avendo raggiunto intese con il debitore, hanno
diritto all'integrale pagamento (& 57.7.1.) e, nell'attestazione circa 'attuabilitd degli accordi, & richie-
sta particolare attenzione proprio sull'idoneita del piano ad assicurare la loro soddisfazione.

La nozione di “integrale pagamento”

Pagamento del credito - Per “integrale pagamento” s’intende il pagamento per P’intero e a
norma dell'art. 1197 c¢.c., e cioé con denaro ovvero con gli altri mezzi pattuiti, salvo il consenso del
creditore ad essere soddisfatto diversamente.

Termini - Quanto al termine di adempimento, i creditori non aderenti vanno saddisfatti, al pi tardi,
nel termine di centoventi giorni dall'omologazione, per crediti gia scaduti a quella data, ed entro
centoventi glorni dalla scadenza, per i crediti non ancora scaduti. Si fratta di una "moratoria legale”,
per consentire al debitore di poter beneficiare del ¢.d. scaduto fisiologico.

Se maturino interessi sulla dilazione

Posto che il debitore pud ritardare di centoventi giorni il suo adempimento (& 57.7.1.), sul ritardo sa-
ranno dovuti interessi (in particolare, interessi moratori commerciali o interessi convenzionali)? La
questione & dubbia; una giurisprudenza (Trib. Reggio Emilia 13/04/2015) ha negato che la dilazione
determini incremento del debito per interessi, applicando in via analogica le regole circa i riparti nelle
procedure concorsuali; altri, sempre per la negativa, hanno osservato che, per la maturazione degll
interessi occorre che il debito sia scaduto,

L’ATTESTAZIONE

La legge fallimentare prescrive che la domanda di omologazione degli accordi debba essere accom-
pagnata: oltre che da una serie di altri documenti (% 57.9.2.), da una relazione di attestazione circa
la veridicita dei dati aziendali e 'attuabilitd dell'accordo in particolare quanto alla sua idoneita ad as-
sicurare lintegrale pagamento degli estranei; detta attestazione dev'essere redatta da un dottore

_commercialista o avvocato, che siano al contempo iscritti all'elenco dei rewson legali dei conti, in-

‘dlpendente La Iegge fa[hmentare non prescrive il contenuto speclflco dell’ attestaaone Jale vuoto &

l ¢olmato dai PI’II"(‘:DI di attestazione dei piani di risanamento e altri documenti di ,prassn

57.8.1.
. "‘;fl‘lndlpendenza SR TR S

La scelta deii’attestatore il compenso; suoi requnsm professzonah
. . | ¢ ii’
Scelta - ’art. 182- be L fall. prec:sa che la'relazione dt attestaztone deve provenire da un professm-
nista “designato dal debitore”.
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Compenso - Equalmente, & il debitore che si deve far carico del compenso dell'attestatore. La

misura del compenso dell'attestatore & determinata, secondo le regole generali, dall'accordo tra il

professionista ed il cliente. La misura del carrispettivo pud essere parametrata

+ al totale delle attivita o delle passivita (o di entrambe);

« inmisura fissa;

«  pud dipendere dal verificarsi di una condizione (ad esempio, la sottoscrizione di una convenzione
bancaria);

« pud essere quantificato secondo un crlterlo orario, e quindi in relazione al tempo impiegato dal
professionista.

Requisiti - 'attestatore dev'essere iscritto nel registro dei revisori legali ed in possesso dei re~
quisiti di cui all’art. 28, lett. a) e b), I. fall. Non tutti gli iscritti all'elenco dei revisori legali possono
stendere la relazione attestativa: ad esempio, non possono farlo le societa di revisione, non avendo |
requisiti per essere nominate curatori fallimentari.

La definizione di indipendenza dell’attestatore & contenuta nella legge (ait. 67, comma 3, lett. d:

a. Inprimo luogo, lindipendenza riguarda tanto | rapporti di natura professionale che quelli di natu-
ra personale;

b. insecondo luogo, essa va intesa in senso soggettivamente assoluto, vale a dire che it professio-
nista deve essere indipendente non solo nei confronti del debitore, ma anche nei confronti
dei creditori e di tutti gli interessati alla soluzione della crisi, a vario titolo (assuntori, promis-
sari acquirenti, garanti, ecc.);

c. il requisito dellindipendenza postula che non sia stata svolta attivitd professionale a favore del
debitore e degli aitri potenziali interessati, antecedentemente, ed esattamente “negli ultimi ¢in-
que anni”,

Metodologia di lavoro e contenuto della relazione di atiestazione

Caratteristiche dell’attestazione - La relazione deve:

1. presentare caratteri di analiticita (Trib. Milano 25/03/2010) e completezza (Trib. Milano
25/03/2010};

2. rappresentare la veridicita dei dati contabili, non solo con un controlio puramente formale di cor-
rispondenza delle cifre alle poste di bilancio e di contabilita, ma con la necessaria verifica della
situazione reale, degli elementi patrimoniali attivi e passivi e la valutazione del loro effettivo va-
lore;

3. presentare un'esposizione logicamente coerente e non contraddittoria o, in altri termini, giu-
stificata da un adeguato e completo percorso motivazionale (Trib. Roma 31/07/2008);

4. indicare valori che devono corrispondere all'effettiva consistenza delle attivita e delle passivita
{Trib. Benevento 23/04/2013); .

5. ispirarsi al principio di prudenza, che impone di atiribuire ai cespiti valori corretti, in particolare,
per l'attivo, solo il certo, e, per il passivo, anche solo il possibile.

Requisiti delle risultanze - Circa la relazione si tenga conto che:

a. essadeve essere resa in termini positivi, non nagativi (ad esempio, non & ammissibile la formu-
la “non ci sono elementi per escludere la fattibilitd del piano di concordato™ cfr. Trib. Terni
28/01/2013);

b. non sono ammissibili giudizi ambigui, né attestazioni contraddistinte da indicazioni cautelative,

riserve e condizioni che ne limitario la portata;

¢. del pari sono inammissibili conclusioni in termini possibilistici {Trib. Firenze 07/01/2013Y;

d. i warnings {frequenti nella prassi) possono ritenersi ammissibili, a condizione che I'attestatore
espliciti le ragioni per culi, nonostante le segnalate criticita, le stesse possano ritenersi superabili.

Natura deli’opera dell’attestatore e sua qualificazione
NatJra gturldtca L'attivita svolta dal’attestatore rientra neI}e prestazmm d’opera intellettuale.

DRSCipIma applicabile - si deve ritenere applicabile, conoeguentemente la norma in tema di
limitazione della responsabilita (art. 2236 c.c.), nonché il principic per cui, trattandosi di obbligazione

57.8.2.

5783,

di mezzi e non di risultate, il professionista & tenuto ad esegmre una certa prestazmne non ad as-

sicurare il conseguimento di un. pamcofare nsu'*ato

Va'esclusa l'applicabilita dell'art. 64 c.p.c.,)poiché T attestatore quallflca espressamente il profﬂsssom- e

sta incaricato della relazione ex art. 161 1. fall. come un “privato” in contrapposizione con la figura del

curatore fallimentare, che & narmativamente qualificato "pubbllco uﬁ' ciale” (cfr. art. 30 [. fall.).
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57.84.

579,

57.9.1.

31.8.2

oo

Responsabilita dell’attestatore

Natura contrattuale della responsabilita - Lattestatore non & un garante dell'adempi-
mento degli accordi; se essi non sono rispettati, il professionista non & certamente obbligato in solido
con Fimprenditore debitore, né con gli altri contraenti.

E pacifico che la responsabilita dell'attestatore, nei rapporti con il debitore, suo cliente, ha natura
contrattuale. Ma anche nei confronti dei creditori e dei terzi in genere, secondo alcuni, essa avreb-
be |a stessa natura, che discenderebbe dallinosservanza di un preciso obbligo di legge, poiché, se-
condo una certa teoria, |a natura contrattuale della responsabilith non necessariamente trova titolo
in un'espressa previsione di contratto, quanto piuttosto in un rapporto preesistente fra I'obbligato e il
creditore, in raglone dell'esistenza di un obbligo di garanzia o di protezione, ovvero In una respon-
sabhilita da contatto, come nell'ipotesi di violazione deli'obbligo di fornire informazioni corrette. Se-
condo altro orientamento, la responsabilita, nei confronti dei soggetti diversi dal debitore, sarebbe
invece di natura extracontrattuale.

Eventuali danni - || danno che pud essere arrecato ai creditori (sia aderenti che estranei) pud
consistere nell'aver essi prestato fede all’attestazione del professionista e nell'aver quindi ritenuto
attuabile il piano, subendo quindi il pregiudizio conseguente alla sua inesecuzione (non avendo eser-
citato le azioni che avrebbero potuto svolgere e avendo subito la irretrattabile sottrazione alla revoca-
toria fallimentare degli atti, dei pagamenti e delle garanzie previsti negli accordi omologati).

Quanto al debitore, si pud pensare al pregiudizio della perdita del patrimonio nonché alle imputazio-
ni penali {va comungue tenuto presente che 'attestatore potrebbe sempre eccepire che la situazione
era tale per cui detti eventi si sarebbero comunque realizzati).

LA FASE PRELIMINARE DEL PROCEDIMENTO

Il tribunale compie una verifica sommaria della completezza e della regolarita formale della doman-
da, degli accordi e della documentazione depositata. In caso d'incompletezza, cosi come nel caso in
cui i1 tribunale ritenga di dover acquisire chiarimenti, i giudice potra accordare un termine (di quin-
dici giorni) per integrare il ricorso 0 la documentazione allegata. Diversamente dal concordato pre-
ventivo, nel procedimento di omologazione degli accordi non & previsto un decreto di ammissione, né
la nomina di organi della procedura, né altre provvidenze introduttive,

La competenza

H tribunale competente & quello della sede principale del’imprenditore, secondo le regole delf'art, 9
. fall. E possibile che la sede principale non coincida con quella legale, risultante dai registro delle
Imprese, dove gll accord] vanno pubblicati.

Secondo la giurisprudenza (Trib. Milano 15/11/2011), in difetfo di specifica norma si applica per ana-
logia l'art. 9, comma 2, [. fall., secondo cui i trasferimenti della sede nell’anno anteriore all'avvio
del procedimento sono irrilevanti ai fini della competenza.

il deposito del ricorso in fribunale

Adempimenti del debitore - Nel presentare domanda di omologazione degli accordi, il debi-
tore deve depositare:

il ricorso;

gli accordi;

la relazione dell'altestatore;

i documenti di cui ali’art. 161 |, fall., i.e

+ il piang;

+ un'aggiornata situazione patrimoniale, economica ¢ finanziaria;

« - una relazione ilustrativa dei dati tecnici;

+ lo stato analitico delle attivita e I'elenco nominative dei creditori con I'indicazione dei crediti e

delle prelazioni; - L

-« Telenco dei titolai i evéntuali diritti reali o personali sui beni del.debitore; - I el

e Pelenco dei beni & degh eventuali creditori particolar] dei soci flimitatamente re.:pens.ﬂbm

To

Dat: contabili - | dati richiesti non devono necessariamente essere espressi in documenti sepa-
rati; essi.possono anche risultare da un unico documento. Non & prescritto il deposito delle scritture

i contabaﬁ Bii accordi vannao-depositati in origlnale e nonin copla (Trlb Roma 201{}5/2010 Trib Mila-

ho 25/03/2010)
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La pubblicazione nel registro delle imprese

Individuazione della sede - La pubblicazione nel registro delle imprese - nella forma dell’i-
scrizione (Trib. Milano 25/03/2010; Trib. Roma 20/05/2010) e non del semplice deposito - dev'essere
eseguita presso il registro delle imprese dove l'imprenditore & iscritto e, quindi, presso il registro
della sede legale.

Oggetto della pubblicazione - E preferibile Ia tesi per cui debbono essere pubblicati sia gli
accordi sia gli altri documenti (in particolare, il piano e la relazione di attestazione), al fine di fornire
ampia informazione ai creditori, che non ricavono alcuna comunicazione delfavvio del procedimento
e che hanno un termine ristratto per 'opposizione.

Se debba eseguirsi prima il deposiio e pot la pubblicazione o viceversa

E assai controverso se gli accordi vadano prima pubblicati e poi depositati in tribunale o viceversa.
in realtd, & bene che i due adempimenti siano, se non in perfetta sincronia, quanto meno in rapida
successione; infatti, la mancata contemparaneita pud comportare problemi: il deposito in tribunale
senza la pubblicazione nel registro delle imprese non pone al riparo da azioni esecutive e cautelari;
viceversa, la pubblicazione presso il registro delle imprese senza il tempestive deposito in tribunale
fa decorrere il termine di sessanta giorni della moratoria comportando il rischio che non si riesca a
giungere alfomologa nel tempo previsto dalla legge.

EFFETTI DELLA PUBBLICAZIONE DEGLI ACCORDI

Misure protettive e indisponibilita relativa - La pubblicazione presso il registro delle
imprese determina il divieto di azioni esecutive e cautelari nonché l'inefficacia di titoli di prelazione
non concordaii, Sebbene il debitore non perda I'amministrazione e la disponibilita del proprio patrimo-
nio, deve ritenersi che non possa compiere atti dispositivi tali da non consentire ['attuazione del piano
{c.d. indisponibilita relativa).

i divieto di azioni esecutive e cauteiari

Termini - 1| divieto di azioni esecutive e cautelari scatta dalla data della pubblicazione degli accordi
e dura sessanta giornl.

Effetti- in forza del divieto & inibito ai creditori - aventi titolo e causa anteriore alla data della pubbli-
cazione - siano essi aderenti siano estranei agli accordi, iniziare o proseguire azioni esecutive o
cautelari sul patrimonio del debitore. L'effetto si attua automaticamente, quale conseguenza legale
della pubblicazione degli accordi, senza necessita di alcun provvedimento giurisdizionale; il divieto
cessa, sempre automaticaments, allo spirare del sessantesimo giorno, sia 0 meno intervenuto il de-
creto di omologazione.

il divieto determina Fimprocedibilityd delle azioni gia avviate, da dichiararsi d’ufficio dal giudice
dell'esecuzione. Quanto all'applicabilita della norma ai procedimenti per dichiarazione di fallimento
(=57.3.3.).

Esenzioni - Non diversamente dal concordato preventivo, il divieto delle azioni esecutive e caute-
lari, siccome finalizzato a preservare il patrimonio del debitore e quindi 'attuabilita stessa del piano e,
in ultima analisi, il pagamento dei creditori estranei nonché la soluzione della crisi, non opera per le
esecuzioni per consegna o rilascio, in cui i beni di cui & chiesta la restituzione o la riconsegna non
fanno parte del patrimonio del debitore, bensi del creditore procedente.

Linefficacia dell’acquisto di titoli di prelazione e Pindisponibilita relativa
Linefficacia dell'acquisto di titoli di prelazione riguarda le prelazioni non concordate. E quindi pos-
sibile I'acquisto di titoli di prelazione concordatt con il debitare.

Inoltre, Mimprenditore che chieda 'omologazione degli accordi conserva il potere di disporre e di am-
ministrare i'syoi:beni, ma egli non pud compiere quegli atli che sianc difformi rispetto al piano e ne
pregiudichirio potenzialmente l'attuazione (c.d. indisponibilita relativa). Se’nessuna.norma dichiara
inefficaci gii atti difformi, questi saranno, in ipotesi, revocabili, sia con I'azione concorsuale che con
quella ordinaria e il tribunale potra sanzionarli con il rigetto della domanda di omologazione.

£ T R, -
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GL] ACCORDI DI RISTRUTTURAZICNE DEI DEBITI

57.11.
57.11.1.

57.41.2.

57.11.3.

- VJZI di natura procedurale - Per tali vizi si possonc censurare:

B 84

IL PROCEDIMENTO

Natura del procedimento; sospensione feriale

Procedimento camerale - |l procedimento di omologazione degli accordi & un procedimento
camerale in cui trovano applicazione le regale del procedimento camerale uniforme.

La giurisprudenza & divisa circa 'applicabilita delle norme sulla sospensione feriale dei termini pro-
cessuali. La dottrina & favorevole alla tesi della sospensione.,

L.a trattazione e Pistruttoria

Comparizione del debitore - il tribunale ne pud disporre la comparizione (soprattutto se que-
sti ne faccia richiesta), ma la prassi di pit tribunali & di provvedere direttamente sulla domanda di
omologazione:

« senza fissare udienza,

« Se non siano proposte opposizioni,

« se appaiono sussistere i presupposti per 'omologazione.

Acquisizione prove da parte del collegio - La norma non attribuisce al tribunale poteri
istruttori ufficiosi ma, considerata la natura camerale del procedimento, deve ammettersi [a facolta
del tribunale di acquisire informazioni anche d'ufficio (art. 738, comma 3, ¢.p.c.) e in generale 'assun-
zione delle prove reputate necessarie per la decisione; & indiscusso che possa disporsi ¢.t.u.

L'opposizione

Termini - Entro trenta giorni dalla data della pubblicazione degli accordi nel registro delle imprese
“ creditori e ogni altro interessato” possono proporre opposizione. Il termine decorre automaticamen-
te dalla pubblicazione, senza che sia previsto che ai singoli creditori debba essere data comunica-
zione di sorta.

Legittimazione attiva - Sono legittimati:

a. indistintamente tutti i creditori, senza discriminazione tra aderenti ed estranei, riconosciuti o
contestati, privilegiati o chirografari, aventi titolo anteriore o posteriore, etc.;

b. per gli altri interessati devono intendersi tutti coloro che siano titolari di un interesse, patrimo-
niale, che possa essere pregiudicato dalf'accordo, ancorché non titolari di diritti di credito (ad
esempio, dipendenti che non abbiano crediti da vantare, ma che siano pregiudicati daila prevista
cessazione dell'attivita d'impresa). L'interesse pud essere anche indiretto e persino eventuale
(Trib. Bologna 17/11/2011};

c. fideiussori, coobbligati ed obbligati in via di regresso, in quanto:

« nonostante per questi non operi 'art. 184, comma 1, L. fall. e quindi possano giovarsi di even-
tuali accordi {ex arit. 1301 e 1304 c.c.) - essi potrebbero, quanto meno in astratio, dolersi
della soluzione degli accordi, reputata inattuabile e comunque deteriore, per la loro posizione,
rispetto al fallimento dell'obbligato principale;

. inoltre, la dilazione accordata al debitore, di centoventi giorni, per il pagamento degli estranei,
non trova applicazione nei loro confronti, trattandosi di eccezione personale ex art. 1297 c.c,,
di talché essi potrebbero avere ragione di dolersi dell'accordo, che li espone al'azione del
creditore riservando foro una condizione deteriore rispeifc a quella dell'obbligato principale.

Soggetti esenti - Non & invece legittimato all'opposizione il socio di societa di capitali, in quan-
to allo stesso sono accordati specifici rimedi interni al diritto delle societd, in particolare l'impugnazio-
ne delle dalibere invalide).

Forma - Lopposizione va proposta nella forma del ricorso, con il patrocinio necessario di un
avvocato.

Motivi di opposizione = - - SRR Do e

Possono essere indifferentemente utt! i p053|b|I| vizi del procedlmento di rlto e di merito. ¢ ()na‘

escluse censure che attengano alla convenienza della ristrutturazione (App. Flrenze 07/04/20186).

- difetti: di:forrna degli accordi (ad esempio, non stipulati per lscrltto)
» la mancata autenticazione delie sottoscrizioni,
. la mancanza dei requisiti di qualificazione o d'indipendenza dell’ attestatore
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GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DE] DEBITI ’ 57,

+ vizi della relazione di aftestazione, incompleta o palesemente illogica suila veridicita dei dati o
sulla realizzabilita del piano, in particolare circa gli aspetti relativi al soddisfacimento integrale e
tempestivo dei creditori extranei,

» |a mancata pubblicazione degli accordi e I'incompetenza lerritoriale del giudice adito.

Vizi di merito - Riguardano, il piti delle volte:

» il difetto di realizzabilitd del piano,

« la suainidoneita ad assicurare il pagamenio dei creditori exiranei,

« nel caso di prosecuzione delfattivitd di impresa da parte dello stesso imprenditore, il non ripre-
sentarsi della crisi. '

Isiasi procedimento giudiziario, & ne

| Comie in qua

Procedimento - 'opposizione s'inserisce in un procedimento unico, caratterizzato dallo svok
gimento in camera di consiglio e che & deciso con un decreto mativato, secondo la strutiura tipica
dei procedimenti camerali.

Il tribunale dovra assicurare il contraddiforio tra le parti fissando un'udienza per la discussione,
al'esito decidendo sia sull'oppasizione sia sul’'omologazione o meno degli accordi.

LA DECISIONE 57.12.

L'omologazione 57.424.

Nozione - |l decreto di omologazione & un provvedimento decisorio di hatura costitutiva neces-
saria e produttivo di effetti giuridici.

L'omologazione & il provvedimento dellautorita giudiziaria che conferisce efficacia erga omnes a
negozi di diritto privato, ad esito di un procedimento che ha come scopo la verifica e il controllo di
legittimita.

Presenta rifievo anche nei confronti di terzi e della collettivita in genere.

E indispensabile che l'autorita giudiziaria verifichi la totale regolarita del procedimento, nonché la ri-
correnza delle condizioni alle quali & subordinato if prodursi degli effetti legali degii accordi e, soprat-
tutto, 'esenzione daiila revocatoria erga omnes; diversamente, gli accordi raggiunti tra il debitore e i
creditori aderenti resterebbero limitati alle sole parti del contratto.

L'art. 3, comma 1-bis, lett, b) D.L. 07/10/2020, n. 125, cosi come convertito dalla L. 27/11/2020, n,
159, ha inserito un nuovo periodo nell'art. 182-bis, comma 4, |. fall. con cui si prevede che Paccordo
sia omologato anche nel casa di mancato raggiungimento della percentuale richiesta dalla legge a
seguito della mancata adesione dell'amministrazione finanziaria o degli enti che gestiscono forme di
previdenza e assistenza obbligatorie, quando Padesione di questi sia decisiva ai fini del raggiungi-
mento della percentuale del sessanta per cento, a condizione che, anche sulla base delle risultanze
dela relazione dell'attestatore, la proposta di soddisfacimento delfamministrazione o degli enti gesto-
ri di forme di previdenza o assistenza obbligatorie sia conveniente rispetto all'alternativa liquidatoria.
La giurisprudenza di merito ha correttamente rilevato che la rafic ispiratrice della modifica legislativa
va individuata nelfintenio di evitare che I'Erario e gli enti previdenziali, pur in presenza di proposte,
possano assumere atteggiamenti ostruzionistici e inutiimente prudenziali (Trib. Teramo 19/04/2021).

It controlio del tribunale ai fini delfomologazione 57.12.2.

Verifiche del tribunale - Al fine di decidere se procedere 0 meno al’omologazione degli accor-
di, il tribunate compie una serie di verifiche:
- circa la competenza;
— in ordine alla'sussistenza dei presupposti soggettivi ed oggettivi; TS
- — lwriguardo-alla corpletezza & regolarita della documentazione prescritta; -« Fo

—  sulla validita degli accordi di ristrutturazione dei debiti; S
- sul raggiungimento della percentuale prevista dalla legge;
. — - infine, se siang state rispettate in generale, le norme procedrmentah in partlco]are se sia decorso
7 “ii:termine di trenta giorni dalla data della pubblncg.a\zmnrA (pen‘“ ia proposmone delle opposrzmm) '
~ prima della celebrazione dell udienza. b )
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57, l GLI ACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

57.123.

Quanto al raggiungimento della percentuale del 60% dei creditori aderentl, anche in mancanza di
adesione da parte dellamministrazione finanziaria o degli enti gestori di forme di previdenza e assi-
stenza obbligatorie, il tribunale omologa comunque gl accordi se la loro adesione & decisiva per il
raggiungimento della percentuale e a condizione che sia aftestato che la proposta di soddisfacimento
dell’amministrazione e degli enti & conveniente rispetto all'alternativa liquidataria. Amministrazione ed
enti, se intendono aderire, debbono farlo entro novanta giorni dalla ricezione della proposta (art. 182-
bis, comma 4, |. fall.).

Le controversie relative al mancato assenso dell'agenzia fiscale alle proposte di trattamento dei cre-
diti tributari regolate dall'art. 182-fer|. fall., spettano, anche con riguardo al pericdo anteriore all'entra-
tain vigore del D.Lgs. n. 14/2019, alla giurisdizione ordinaria del tribunale fallimentare (Cass., 83.UU.,
25/03/2021, n. 8504).

Eccezione - Per gli accordi ex art. 1 82—éepties L fall., la legge prescrive la verifica che il trattamen-
to non risulti inferiore all’alternativa liquidatoria.

Proposizione dell’opposizione - Se & proposta opposizione, il controllo del tribunale si

estende inevitabilmente alle questioni specificamente sollevate dall’opponente.

i tribunale non pud valutare il merito delPaccordo, e cioé la convenienza dell’accordo peri cred|t0~

ti aderenti {Trib. Benevento 08/02/2017), in quanto:

— non vi sono minoranze dissenzienti da tutelare,

— le scelte di convenienza rientrano nel’'ambito dell'autonomia privata, che contraddistingue gli
accordi.

Fanno eccezione i profili di convenienza della proposta per quanto attiene ai tributi e i contributi di

cui alfart. 182-fer, comma 1, |. fall., per i quali I'art, 182-ter, comma 5, prevede la possibilita di accor-

di anche relativamente a detfi crediti, sotio condizione che la convenienza sia attestata nella rela-

zione di attestazione che accompagna il ricorso.

Alira eccezione & costituita dalla ¢.d. adesione coatta dell'amminisirazione finanziaria o degli enti che

gestiscono forme di previdenza e assistenza obbligatorie, sopra accennata.

In nessun caso il tribunale pud modificare i termini degli accordi.

{ capi del decreto ¢ la sua pubblicazione

Decisione nel merito - il tribunale pud provvedere nel merito:

- accogliendo il ricorso;

« omologando 'accordo;

« sempre nel merito, rigettando il ricarse; in rito, pud dichiarare inammissibile il ricorso oppure pud
dichiarare la propria incompetenza.

Opposizione - |l tribunale decidera:

« sullomologazione e sull'opposizione con un unico provvedimento, sia pure articolato in capi se-
parati;

« il tribunale omologa I'accordo, cosi com'é, ovvero non lo omolega;

« non & in suo potere mutare | termini delle intese, che competono unicamente al debitore e a co-
loro che aderiscono agli accordi.

Caso di non omologa - Il tribunale, non omologando, potra dichiarare il fallimento soltanto in
presenza di un'istanza di un creditore o del pubblico ministero e sempre che valuti sussistere |
presupposti per 'apertura della procedura maggiore (in particolare, lo stato d'insolvenza, che non
s'identifica con il presupposto soggettivo degll accordi, che & lo stato di crisi, nozicne pit ampia
(=57.5.3.). : !

Accantonamenti- E'é‘s'cluso che il tribtinale gossa-disporre accantonament, par’dhfé taie potere ’
non & previsto nella disciplina degli accordi e la questione dei crediti eventuali o contestati deve esse-
re valutata in termini di prews:one secondo regole di prudenza: il piano dovra considerare la posmb:—
lita che debbano essere paoatl anche queqt. e prevedere le necessarie mlsure per far fronte a tah
obbligazinni sotto sarznone di rigetto deil'istanza di omologaziohe.

Pubblicita - i decreto deve essere pubblicato nel registro delle imprese.
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GLIACCORDIDHﬂSTRUTTURAZKJNEDEiDEBH1I 57.

GLIEFFETTI DELLOMOLOGAZIONE

L 'esenzione dalla revocatoria
I principale e pit caratteristico effetto delf'omologazione degli accordi & I'esenzione dalla revocatoria
degli atli, delle garanzie e dei pagamenti posti in essere in esecuzione degli accordi.

Condizione - E un effetta naturale, che si produce di diritto alla sola condizione che gli atti,  paga-
menti e le garanzie siano attuativi degli accordi sottoposti ailomologazione del tribunale.

Cit che rileva & la conformita degli atti all'accordo, non al piano, il quale, se necessario al fine
dell’attuazione dell'accordo, pud anche essere modificato.

Oggetto dell’esenzione - 'esenzione dalla revocatoria riguarda anche:

« gli atti anteriori all’omologa, purché successivi alla pubblicazione presso il registro delle impre-
se;

« gli atti (e in particolare je garanzie) di terzi, non creditori, che abbiano concluso accordi che fi-
entrano nel piano complessivo della ristrutturazione, dal momento che tali negozi sono funziona-
li alla soluzione della crisi, sono essi stessi esecutivi del piano collegato agli accordt;

« i pagamenti anormali.

Esclusioni - Non sono esentati gli atti a titolo gratuito, perché lo speciale beneficio & previsto per
la revocatoria e non per I'azione d'inefficacia.

E controverso se l'esenzione operi per gli atti riguardanti i creditori non aderenti e la revocatoria
ordinaria. Nel primo caso pare preferibile la tesi negativa; nel secondo la soluzione preferibile &
quella positiva, accolta anche dalla giurisprudenza di merito (Trib. Milano 02/03/2013), ma non dalla
Cassazione (Cass, 08/02/2019, n, 3778).

La prededucibilita di faluni crediti di finanziamento

L'omologazione degli accordi comperta, di diritto, la prededucibilita dei crediti derivanti da finanzia-
menti operati in funzione della presentazione della domanda che la legge riconosce “purché,.,
F'accordo sia omologato” (art. 182-guater, comma 2, |. fall.).

Per i finanziamenti in esecuzione degli accordi {art. 182-quater, comma 1, I. fall.}, invece, I'omolo-
gazione opera quale presupposto legale della loro prededucibilita.

Gli effetti sulle imputazioni penali

Non configurabilita di alcuni reati - ’art. 217-bis |. fall. esclude siano configurabili i reati di
bancarotta semplice e di bancarotta preferenziale per:

a. le operazioni per | pagamenti compiuti in esecuzione di un accardo di ristrutturazione omologato;
b. ipagamenti e le operazioni finanziarie autorizzate dal giudice (ex art, 182-quinquies |. fall.).

Limiti - Si osservi che:

a. adifferenza di quanto lo stesso art. 217-bis |. fall. dispone in tema di concordato preventivo, ’esi-
mente opera soltanto a condizione delf'omologazione;

b. l'esenzione opera soitanto per gli atti posti in essere in esecuzione degli accordi: guindi non vale
per i pagamenti eseguiti agli estranel né comunque per tutti gli atti non ricompresi negli accordi.

Effetti che non si producono

Non_ si producono una serie di effetti tipict del concordato e della sua omologazione: in particolare non

trova applicazione:

a. lart. 1841, fall,, che lascia intatti i diritti dei creditori verso coobbligati, fideiussori e coobbligati in
via di regresso. |l regime degli accordi, per quanto aftiene ai loro effetti verso coobbiligati e soci
Hlimitatamente responsabili, &8 composito. Nei confronti dei creditori aderenti, si applica I'art. 1239
c.c., i.e. 1a remissione accordata al debitore principale libera i fideiussori. | creditori cui il debitore
chiede siano estesi gli effetti (v. accordi ad efficacia estesa, 57.16) conservano impregiudicati i
loro diritti verso fi demssorl ‘vodbbligati ed obbligati in via di regresso. Infine, Salvo patto bontfario,

5743,
a7.13.4,

97.13.2.

57.13.3,

57134,

ghi accordi relativi aj debm oOClals hanno efficacia anche per quanto ‘attiene ai soci |I!|mltc.#amente o

responsabili, salvo che questa non abbiano prestato garanzia, e sempre ¢che non sia stato diver-
samente convenufo (per fufta questa rego[amentazmne v. arl. 182 decres introdotto dal D. L n.
118/2021); - " <

b. dilazione di centoventx glorm delle scadenze dei debm verso’i cred:tori estranel sempre per

quantoiriguarda i fideiussori, i coobbligati e gli obbhgatl in via di regresso: tale regola costituisce
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57. | GLI ACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

5714,
57.44.1,

57142,

57.15,
57.45.1.

L lstanze di falllmento ecc) L L

infatti un'eccezione personale che, a norma dell'art. 1297 c.c., non si estende ai coobbligati in
solido e che quindi pud essere fatta valere dal debitore, ma non dai cocbbligati;

¢. neiconfronti degli accordi non opera la consecuzione delle procedure, perché 'art. 69-bis 1. fall.
la prevede soltanto tra concordato preventivo e fallimento,

IMPUGNAZION]

i reclamo

Opzione per il debitore - Per espressa previsione normativa (art. 182-bis, comma 5, |. fall.),
avverso il provvedimento conclusivo del procedimento, sia che il tribunale abbia omologato gli accor-
di sia che abbia rigettato il ricorso, & proponibile reclamo alla Corte d'Appello.

Il reclamo & una delle possibili apzioni del debitore, ma poiché non si forma alcun giudicato, nulla
impedisce all'imprenditore di decidersi, in aiternativa al reclamo, per la presentazione un nuovo ac-
cordo di ristrutturazione dei debitl.

Termine - Ex art. 182-bis, comma 5, I. fall. il reclamo va promosso nel termine di quindici giorni
dalla data della pubblicazione del provvedimento nel registro delle imprese.

Legittimazione atfiva - Spetta al debitore (in caso di mancata omologazione), agli eventuali
opponenti {nel caso di cmologazione) e, pit in generale, a chi abbia partecipato al giudizio di opposi-
zione.

Legittimazione passiva - Compete alle parti gia presenti nel giudizio di primo grado, secondo
la giurisprudenza (Cass., 3S.UU., 27/12/2016, n. 26989) a tutti i creditori e agli opponenti. L'interven-
to adesivo dipendente & ritenuto ammissibile (App. Roma 11/08/2012), sulla scorta delta previsione
dell’art. 344 c.p.c.

Motivi di reclamo - Non sono ammissibili motivi diversi da quelli gia fatti valere con I'opposizio-
ne, giacché, diversamente, si ammetterebbe una surrettizia riapertura del termine per opporsi.

Disciplina - Il reclamo costituisce una vera e propria impugnazione, e sono pertanto applicabili,
con il limite deffa compatibilita, le regole generali in materia d'impugnazioni; si applica la disciplina del
rito camerale uniforme e quindi le disposizioni degli artt. 739 ss. c.p.c.

La Corte d'appello decide con decreto motivato,

ll ricorso per Cassaziona :

Il decreto con cui la Corte d’Appello, decidendo sul reclamao, provvede in senso positivo o negativo in
ordine ail’omologazione dell'accordo di ristrutturazione dei debiti, ha carattere decisorio ed & pertan-
to soggetto, non essendo previsti altri mezzi d'impugnazione, a ricorso stracrdinario per cassazione
{Cass., SS.UU., 27/12/2016, n, 26989).

Sempre secondo la Cassazione, la legittimazione passiva spetfa a {utli i creditori nonché ad even-
tuali terzi opponenti. Non spetta al P.M., privo del potere d'impughazione e che non ha titolo a parte-
cipare ai giudizi in tema di accordi di ristrutturazione dei debiti.

LA FASE SUCCESSIVA ALLOMOLOGA

Dopo l'omologazione degli accordi: in generale

Lacuna legislativa - A differenza del concordato preventivo, nessuna norma disciplina la fase
successiva all'omologa dell'accordo. Non & ipotizzabile Fapplicazione analogica dell’art. 185, comma
1, I. fall., né & previsto alcun controlio del tribunale sulla fase successiva alf'omologa.

Un precedente di merito ha disposto che, pur in assenza di una specifica previsione, laddove I'actor-
do abbia avuto esecuzione, vada emesso if decreto di chiusura, che deve essere annotato presso il
registro delle imprese (Trib. Mantova 28/05/2020). '

Dopo 'omologazione il debitore tarna.in bonis ed & ‘soggetto al regime ordmarlo (salvo per quanto.

- riguarda la dilazione di centovent] glorm per il pagamenito degli éstranei).

| creditori, aderenti od estranei, hanno diritto di pretendere I'adempimento delle obbhgaznonl da
parte del debitore, e hanno a dlsposlzmne gll ordlnari mezzn dl tutela (azioni esecutive e caute!arl
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GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZICNE DEI DEBI[TI I 57.

Modificazione degli accordi- Nel caso in cui si verificasse tale ipotesi, dopo Fomologazione,

occorrera distinguere:

a. se le modificazioni degli accordi non sono sostanziali, non & necessatio alcun nuovo provvedi-
mento del tribunale (Trib. Terni 04/07/2011);

b. diversamente, nel caso in cui le modificazioni degli accordi siano tali da modificare nella sostan-
za la sfruttura degli accordi, ove s'intendano conseguire gl effetti def’'omalogazione (esenzione
dalia revocatoria, prededuzione dei crediti efencati nell’art. 182-quater, esimente penale), si ren-
de indispensabile una nuova attestazione, H deposito del piano e dell’attestazione presso il regi-
stro delle imprese e Fawviso individuale ai creditori (si rimanda al #57.2.3.).

i ritorno in bonis

Adempimento degli accordi - Divenuto definitivo il decreto di omologazione, I'imprenditore
ritorna ad essere soggetto alla disciplina di diritto comune; i creditori riprendono la pid totale liberta
d’azione, nel senso che gli aderenti possono pretendere Fadempimento degli accordi; gli estranei,
I'integrale pagamento. In particolare, il creditore rimasto estraneo allaccordo di ristrutturazione dei
debiti & legittimato a richiedere il fallimento del debitore {anche) successivamente allomalggazione
dell'accordo di ristrutturazione dei debiti. Ed infatti, il creditore che (legittimamente) sceglie di non
aderire all'accordo di ristrutturazione ha diritto a vedere soddisfatto integralmente il proprio credito; a
parere della Cassazione, privario della possibilith di esperire il procedimento per la dichiarazione di
falimento equivarrebbe a sotfrargli una fondamentale forma di tutela del proprio diritto e violare i
principi di garanzia patrimoniale del debitore e di par condicio craditorum contenuti, rispettivamente,
negli artt. 2740 e 2741 c.c. {Cass., sez. |, 22/05/2019, n. 13850). Del resto, anche il creditore aderen-
te all’accordo di ristrutturazione ex art, 182-bis |, fall,, le cui ragioni non abbiano trovato soddisfazione
nella sua esecuzione, & legittimato a proporre listanza di fallimento del debitore, indipendentemente
dalla pregiudiziale risoluzicne del'accordo (Trib. Roma 23/07/2019).

Risoluzione degli accordi - in caso di mancato adempimento degli accordi, gli aderenti pos-
sono chiederne la risoluzione; eventualmente, ove siano state inserite negli accordi (pattuizione non
infrequente), potranno essere fatte valere clausole risolutive espresse. Ma la risoluzione degli ac-
cordi hon pud essere chiesta dagl estranei, in quanto essi non sono parti dei contratti, né gli accordi
possono essere qualificati alla stregua di contratti a favore di terzi, fatta salva l'ipotesi di clausole
espresse a favore dei terzi non aderenti.

Posizione dei creditori - 1 creditori possono avvalersi degli istituti di diritto comune, ma & con-
testato che possano essere fatle valere le azioni generali di nullita e di annullamento {in particolare,
per induzione in errore), da far valere secondo le ordinarie regole di diritto sostanziale e processuale
{in particolare in tema di competenza), perché "'omologazione degli accordi e la previsione dell'im-
pugnabilita del provvedimento & ostativa alla ridiscussione della validita degli accordi stessi.

Invalidita degli accordi - Intervenuta 'omologazione, gli accordi cessano di essere semplici
negozi di diritto privato; il imedio avverso invalidita degli accordi, in presenza di un difet{o genetico
degli stessi, & coslituito dallopposizione all'omologazione e dal reclamo alla Corte d'appello;
esauriti - o non impiegati - i rimedi processuali, non ne sono ammessi aliri, di diritto sostanziale, cosi
come hoh pud considerarsi ammessa la dichiarazione di nullita o 'annullamento del contratto prelimi-
nare a fronte def cui inadempimento sia stata chiesta e pronunziata sentenza ex art. 2932 c.c. passa-
ta in giudicato.

Quali effetti del’omologa in ogni caso resistono

Intervenuta la definitivita del decreto di omologazione degli accordi, in nessun caso viene meng l'ef-

fetto principale dellomologa, che & I'esenzione dalla revocatoria:

— sia nel caso in cui gli accordi siano risolti per inadempimento,

— sia nel caso di eventuale successwa dlchlarazmne di fallimento, che non fa decadere lesenz;one
dalla revocatoria.- v

v

Risulta evidente che fanto pid tempo dec,or. era dalla data del decreto di omologd tanta pid. sara Iem-, PR

to sostenere da parte del creditore insoddisfatto, vinta la presunzione di superamento della crisi,
vuoi per una riconsiderazione delle conclusioni cui era arrivato il tribunale in sede di omologazione

57.15.2,

57.15.3,

degli accordi, vuoi perle vicende successive all’ omoiogaZIone Presunzmne vagliata. dal trlbunale Ghe L

dovesse deciderd, suﬂ'mianza di fallimento. Do ~ Cad
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57. |

GLI ACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

57.16.
57.16.1.

§7.16.2.

57163,

GLIACCORDI AD EFFICACIA ESTESA

Introduzione

Estensione dell’accordo - Uimpresa in crisi pud presentare domanda di omologazione di
accordi di ristrutturazione dei debiti chiedendo che gli effetti degli accordi raggiunti con una percen-
tuale del 75% dei creditori collocati in categorie contraddistinte dall'omoegeneita di posizione giuridica
e interessi economici siano estesi anche alla minoranza non aderente agli accordi.

Disciplina dell ‘accordo - La disciplina di questo tipo particolare di accordo di ristrutturazione
dei debiti, in vigore dal 27/06/2015 e ridisegnata dal d.|. n. 118/2021, & contenuta nell'art. 182-septies
I. fall., applicandosi per il resto la normativa generale per I'accordo di ristrutturazione (ossia 'art.-182-
bist. faii ).

Sulla natura giuridica concorsuale o meno di tale accordo vale quanto detto in rapporto all'art. 182-bis
L, fatl.

Questa tipologia di accordi, per espressa previsione normativa, deroga alla norma che disciplina
Peffetto tra le parti del contratto (art. 1372 ¢.c.) ed alla norma sulla efficacia del contratto nei confron-
ti dei terzi (art. 1411 c.c.} (Trib. Forli 05/05/2016).

| soggetti partecipanti

L’accordo di ristrutturazione ad efficacia estesa pud essere concluso da un‘impresa commerciale

sopra soglia o agricola legittimata a stipulare un accordo di ristrutturazione (secondo le regole esami-

nate in rapporto all'art. 182-bis 1. fall.), ad una serie di condizioni - e segnatamente (art. 182-septies,
comma 1, L fall.):

a. tuttii creditori appartenenti alla categoria siano stati informati del’avvio delle trattative, della situa-
zione del debitore e posti in condizione di partecipare alle trattative;

b. l'accordo preveda la continuita d'impresa, diretta o indiretta;

c. | creditori aderenti rappresentino il 75% dellammontare dei crediti della categoria;

d. i creditori non aderenti, cui sono estesi gli effetli, possano essere soddisfatti in misura non inferio-
re rispetto all'alternativa liquidatoria;

e. il debitore notifichi accordo, domanda e documenti ai creditori cui chiede siano estesi gli effetti,
dalla data della notificazione decorrendo, per questi singolarmente, il termine per Fopposizione.

La percentuale sub c) & ridotta al 60% se la domanda & presentata all'esito di una procedura di com-

posizione negoziata e il raggiungimento del'accordo risulta dalla relazione finale dell esperto {art. 11,

comma 2, D.L. n. 118/2021).

St osservi quanto segue:

i) tutti i creditori della categoria devono essere stati informati dell'avvio delle trattative; e si
possono dire esistenti le trattative in corso (alfe quali i creditori sono chiamati a partecipare) quan-
do & fissato un incontro tra debitore {eventualmente assistito da professionisti di fiducia) e credi-
tori nel corso del quale vengano illustrate le linee essenziali del piano di risanamento, non essen-
do sufficiente che limprenditore invii una lettera o una comunicazione con cui manifesta la
necessita di procedere alia ristrutturazione del passivo,

ii) tutti i creditori della categoria devono essere stati messi in condizione di partecipare alle
trattative in buona fede: il richiamo al concetto di "buona fede” & generico, dovendosi riferire,
secondo l'interpretazione preferibile, al debitore ed alla sua condotta;

iiiy la giurisprudenza ritiene che le trattative siano condotte in buona fede quando Fimprenditore se-
gnala ai creditori bancari che la sua proposta di ristrutturazione del debito si inserisce nell'ambito

~di un accordo di ristrutturazione e riferisce alle banche lo stato delle sue trattative con gli altri
creditori: solo un'esplicita informazione durante le trattative circa l'efficacia e la portata
dell'accordo verso i creditori che non vi aderiscano, nonché sullo stato delle negoziazioni con
gli altri creditori, pud consentire alla banca di decidere in modo consapevole sulla proposta rice-
vuta (Trib. Milano 11/02/2016).

Le norme sulla conclusione dell'accordo non suhis¢ono per il resto altre modificazioni, per cui la sti-

pulazione & possibile solo sevi aderiscone tanii creditori che rappresentino aimena |l 60% dei credili

complessivi, ai sensi dellart.-182-bis, comma 1, i. fall.

La formazione delle categorie

F'accordo di nstrutturaztone puo individuare uha o p:u categorie tra le banche e g!l :ntermedlarl
finanziari craditori che abbiano fra loro posi tZiong giuridica e interessi economici umogene: {art.
182-septies, comma 2, primo periodo, 1. fall.) (Trib. Padova 31/12/20186).
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Un creditore pud essere fitolare di crediti inseriti in pitt di una categoria (art. 182-septies, comma 1,
lettera ¢), coda, 1. fall.).

Criteri di formazione - La norma utilizza il termine “categoria”, ma richiama gli stessi criteri
applicabili alla formazione delle classi nel concordato preventivo, non fornendo altri requisiti o
criteri per individuare le posizioni giuridiche e gli interessi economici omogenei, per cui in linea di
principio, si pud fare riferimento ai principi e alle interpretazioni elaborati in materia di concordato: in
via esemplificativa, si pud trattare di creditori bancari assistiti da titoli di prelazione dello stesso tipo
(ad es. crediti ipotecari) oppure distinguendo tra fornitori strategici e fornitori minori.

L’accordo con la categoria

Ferme restando le condizioni sopra richiamate, al =®57.16.2., lettere da a) ad e), 'accordo deve

essere unico per tutti i creditori della categoria, non potendosi ammettere all'interno della catego-

ria la possibilit per l'imprenditore di concludere accordi separati con singoli creditori.

Ai fini dell'accordo non si tiene conto delle ipoteche giudiziali iscritte nei novanta giorni che precedono

la data di pubblicazione del ricorso nel registro delle imprese (art. 182-septies, comma 5, |. fall.).

Un creditore il cui credito & assistito da ipoteca giudiziale iscritta nei 90 giorni non pud quindi essere

inserito in una categoria omogenea a guella relativa a crediti garantiti da ipoteca giudiziale iscritta

prima di tale termine.

In forza di tale norma quindi il creditore che ha iscritto ipoteca giudiziale entro i 90 giorni:

» pubd essere inserito in una categoria di creditori chirografari senza tenere conto dell'ipoteca
iscritta e, nel caso in cui il 75% dei creditori presenti nelia categoria aderisca alaccordo, subira il
trattamento riservato dall'accordo a quella categoria dei chirografarl senza poter far valere la
garanzia della ipoteca giudiziale;

« pud dissentire dall’accordo e se nella categoria di appartenenza non venga raggiunto il 75%
degli aderenti, ha diritto al trattamento di creditore estraneo che da diritto alla soddisfazione inte-
grale, come pure alla conservazione della garanzia ipotecaria giudiziale acquisita nei tre mesi
anteriori alla presentazione del ricorso per 'omologazione dell'accordo di ristrutturazione.

L'estensione dell’accordo ai creditori non aderenti

Effetti - Raggiunto 'accordo e con il ricorso per I'omologazione, il debitore pud chiedere al tribunale
che gli effetti dell'accordo vengano estesi anche ai creditori non aderenti che appartengano alla
medesima categoria, nel rispetto delle condizioni indicate nel #57.16.2.

Per questa ragione & previsto che laccordo deroghi ai principi generali (posti dall'art. 1372 c.c. e
dallart. 1411 c.c.) secondo cui il contratto ha forza di legge tra le parti e non produce effetti rispetto ai
terzi, come pure al principio che la stipulazione a favore di terzi pud avere effetto sofo quando questi
accettino di profittarne (deroga prevista dall'art. 182-septies, comma 1, 1. fall.} (Trib. Milano
11/02/2016).

l.a tutela dei creditori non aderenti

Notificazione - i debitore deve notificare il ricorso, l'accordo e la documentazione di lagge {pre-
vista dall'art. 182-bis, comma 1, |. fall.) ai creditori nei cui confronti chiede di estendere gli effetti
delfaccordo, oltre a dover eseguire gli adempimenti pubblicitari normalmente previsti per Paccordo di
ristrutturazione (art. 182-septies, comma 4, 1. fall.).

Opposizione - | creditori non aderenti possono proporre opposizione (al sensi delfart. 182-bis,
comma 4, . fall.) entro 30 giorni decorrenti dalla data della notificazione del ricorso {art. 182-septies,
comma 4, |. fall.).

Limiti e imposizioni - Non si pud imporre ai creditori non aderenti (art. 182-septies, comma 3,

. fall.);

- Pesecuzione di nuove prestazioni, ma non si considera perd nuova prestazione la prosecuzio-
ne della concessione del godimenio di beni aggetto di contratti di locazione fmanz;ana gia st|pu-
lati;

+ la concessione di nuovi affidamenti, quale che sia la forma tecnica ed il rischio creditizio ad
essi collegato;

- il mantenimerito della possibitita di utilizzare affidamenti esistenti, quale che sia la forma
techica ed il rischio creditizio ad assi collegato;

« l'erogazione di nuovi finanziarenti.
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L.a norma non chiarisce se al creditore non aderente, a parte i riscadenziamento del crediti, possano
essere imposte altre modifiche come quelle relative al guantum del credito (come la variazione dei
tassi di inferesse, fino ad arrivare allo stralcio forzoso di parte del credito), ma al quesito deve darsi
risposta negativa, perché, se la norma legittimasse |'estensione degli effetti di accordi contenenti si-
mili previsioni, gli accordi finirebbero per perdere la loro natura tendenzialmente contrattuale.

Accordi ad efficacia estesa con creditori bancari e intermediari finanziari

Il D.L. n. 118/202% ha introdotto (all'art. 182-septies, comma 5) un subgenus particolare degli accordi
ad efficacia estesa, prevedendo che, nel caso in-cui i crediti di banche e intermediari finanziari rappre-
sentino non meno del 50% dellindebitamento complessivo, il debitore possa chiedere I'estensione
degli effetti degli accordi presi cdn le categorie di tali specifici creditori - anche se il piano non contem-
nla la continuita d'impresa.

L'estensione pud essere chiesta soltanto nei confronti dei creditori bancari e finanziari.

Con riferimento alla Societa, __ ("Creditori Non Aderenti”)

1. sono stati informati dell’avvio delle trattative relative all’'Operazione di Ristrutturazione,

2. dellandamento delle medesime trattative, ¢

3. hanno ricevuto complete ed aggiornate informazioni & documentazione sull'Operazione di Ri-
strutturazione, essendo dungue stati messi in condizione di aderire al presente Accordo.

Come attestato dall’Esperto nell’Attestazione:

1. aifini di quanto previsto dall'art. 182-septies, comma 4, 1. fall., le Banche e le Bancha Non Ade-
renti alla Data di Riferimento sono titolari delf'Indebitamento Finanziario Esistente, che rappre-
senta una porzione superiore al 50% {(cinquanta percento) dell'indebitamento Complessivo,

2. aifini di guanto previsto dall'art. 182-sepfies, comma 1, lett. ¢), |. fall., le Banche rappresentano
una quota superiore al 75% (settantacingue percento) delf'Indebitamento Finanziario Esistente,

3. ai fini di quanto previsto dall'art. 182-sepiies, comma 1, lett. ¢), I. fall., e Banche Non Aderenti
rappresentano complessivamente una quota non superiore al 25% (venticinque percento)
dell'indebitamento Finanziario Esistente,

4. alfini di quanto previsto dell'art. 182-septies, comma 1, primo periodo e lett. d), . fall,, le Banche
Non Aderenti hanno posizione giuridica ed interessi economici omogenei rispetto a quetli delle
Banche, potendo risultare soddisfatta, in hase del presente Accordo, in misura non inferiore ri-
spetto all'alternativa liquidatoria, e

5. in particolare ed ai fini dell'art. 182-septies |. fall., la Societa ha suddiviso i creditori finanzia-
ri che rappresentano il 100% {cento percento) dell’indebitamento Finanziario Esistente in
tre categorie:

a. creditori chirografari con garanzia collaterale;
b. creditori prededucibili;
¢. creditori chirografari senza garanzia collaterale.

E ie Banche Non Aderenti sono riconducibili, per posizione giuridica ed interessi omogenel, alla categoria
dei creditori chirografari con garanzia collaterale.

In adempimento alle previsioni dell'art. 182-septies |. fall., la Socleta sl Impegna a notificare il Ricarso 182-
bis e 'ulteriore documentazione prevista dall'art. 182-bis L. fall. rispettivamente alle Banche Non Aderenti,
nonché a compiere ogni altro adempimento previsto dalla Legge Fallimentare.

Clausola di estensione ex art. 182-septies I. fall.

Le Parti prendono atte che, qualora il Tribunale competente accolga l'istanza presentata dalla Societa ai
sensi dell'art. 182-septies 1. fall,, it presente Accordo, fatta eccezione per'arl. __ ("Nuova Finanza”) e ogni
riferimento, anche implicito, a tale articolo, ovvero al rispeltivo oggetto, contenuto negli altri articoli del
presente Accordo, sara applicato anche a __ {"Banche Non Aderenti”), con la conseguenza che, ai fini
degh aitri articoli del presente Accordo alla stessa apphcabm le Banche Ncq Aderenti saranno considerate
ura ! Banca" (come definita nel presente Accordao). © ..-“_ e

5‘? 167 L’om’blogazyone degia accord: ad eﬁacama estesa

e

Accertamentt - Il tribunale puo omologare | accordo solo dopo aver accertato che:
+ e trattative si sono svolte in buona fede;
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GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI I 57.

« pericreditori al quali il debitore chiede di estendere gli effetti delfaccordo siano verificate le con-
dizioni esaminate nei paragrafi che seguono.

Onere della prova - Spetta al debitore l'onere di provare che sussistono le condizioni per Po-
malogazione.

Condizioni - Tre le condizioni per I'omologazione:

- i creditori a cui il debitore chiede di estendere gli effetti delfaccordo devono avere posizione
giuridica e interessi economici omogenei rispetto ai creditori aderenti (art. 182-septies,
comma 1, |. fall.), con la precisazione che si deve intendere per posizione giuridica la tipologia
dell'operazione creditizia da cui il debito trae origine e per interesse economico la tipologia della
garanzia di soddisfazione per il creditore, con la conseguente necessita di tenere conto di even-
tuali garanzie collaterali detenute da alcuni creditori facenti parte della categoria (Trib, Forli
05/05/2018);

— i creditori nei cul confronti il debitore chiede di estendere gii effetti delfaccordo devono avere
ricevuto complete e aggiornate informazioni sulla situazione patrimoniale, economica e fi-
nanziaria del debitore nonché suil'accordo e sui suoi effetti, e devono essere stati messi in condi-
Zione di partecipare alle trattative {art. 182-septies, comma 1, lett. a), 1. fall.);

- Paccordo deve soddisfare i creditori a cul il debitore chiede di estendere gli effetti in misura
non inferiore rispetto all’alternativa liquidatoria (art. 182-septies, comma 1, lett. @), I. fall.),
con la precisazione che il tribunale deve applicare il metodo del cram down ai creditori cui si
estendono gli effetti, valutando se essi possano subire, con I estenswne degl effetti dell'accordo,
un trattamento deteriore rispefto all'alternativa liquidatoria;

- il piano della procedura deve prevedere la continuita d'impresa (eccetto il caso di cui all'art.
182-seplies, comma 5, |. fall.}, degli accordi ad efficacia estesa con banche e intermediari finan-
Ziari.

Lopposizione 57.16.8.

Modalita - | creditori non aderenti possono propotre opposizione, chiedendo che la convenzione
non produca effetti nei loro confronti.

Termini - Lopposizione si propone entro 30 giorni dalla comunicazione della convenzione
stipulata, accompagnata dalla relazione di un professionista designato (a norma dell'art. 67, comma
3, lett. d, 1. fall.).

Rito - Il procedimento si svolge secondo le regole del rito camerale.

Decisione - Il tribunale, con decreto motivato, decide sulle opposizioni, verificando se le trattative

si siano svolte in buona fede e se i creditori a cui il debitore chiede di estendere gli effetti della con-

venzione: '

- hanno posizione giuridica e interessi economici omogenei rispetto a quelli dei creditori aderenti;

— hanno ricevuto informazioni complete e aggiornate sulla situazione patrimoniale, economica e
finanziaria del debitore nonché sulla convenzione e i suoi effetti, e sono stati messi in condizione
di partecipare alle trattative.

Reclamo - Contro il decreto & possibile proporre reclamo alla Corte d'Appello (ai sensi dellart, 183
|, fall.} entro i 15 giorni dalla sua comunicazione.

Gli accordi di ristrutturazione agevolata 57.16.9.
1 D.L. n. 118/2021 ha introdotfo nella legge faliimentare — mediante I inserzione dell'art. 182-novies I.

fall. —un nuovo subgenus di accordi, anticipando la previsione dell’'art. 60 c.c.i.i.: gli accordi d] ristrut-
turazione agevolati.

Anorma dell'art. 182-novies . fall. 1a percentuale di adesione dei creditori & ridotta alla meta dell'ordi-

nario (e quindi al 30%) se il debitore non si avvale della facolta di dilazionare di 120 giorni it pagamen-

to dei debiti dei creditori non aderenti (art. 182-bis, comma 1, lett. a) e b), 1. fall.) e se non si presénta

il ricorso ex art. 160, comma 6, né quello ex art. 182- bis, comma &, |. fall. rinunziando cosi alle relati-

ve misure profettive,

[ . R P . : Jooah o . P
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57. l GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DE! DEBITI

5747. ASPETTI CONTABILI

57.17.1.

Rifiessi delle operazioni di ristrutturazione degli accordi sui documenti

contabili

Gli accordi di ristrutturazione dei debiti possono fondarsi sulle soluzioni pit diverse, tuttavia incidono

generalmente sull'esposizione debitoria dell'imprenditore e, pill precisamente, intervengono sui:

« debiti commerciali (debiti verso fornitori di beni e servizi);

« debiti finanziari (debiti verso banche e altri finanziatori in relazione a prestiti & finanziamenti rice-
vuti); '

« debiti tributari;

« debiti previdenziali.

Voci contabili maggiormente interessate dagli accordi - Alivello contabile gli effet-
ti riguardano principalmente la voce D) debiti del passivo dello stato patrimoniale del bilancio. Cio
nonostante non & raro che le pattuizioni alla base degli accordi possano interessare anche altre voci
di bilancio {come, ad esempio, il patrimonio netto, nel caso di operazioni di "debt/equity swap”, o
ancora i proventi finanziari nel conto economico, se si ottiene una riduzione del debito).

Natura dell’operazione e formazione del bilancio d’esercizio - Qualora la natura
dell'operazione di ristrutturazione sia liquidatoria e non indirizzata al raggiungimento dell'equilibrio
necessario per la continuazione dell'attivita, gli accordi siano stati omologati e posti in esecuzione, &
essenziale modificare i'valori espressi in hilancio con il passaggio a valori di liquidazione, anche in
assenza di una formale delibera di messa in liquidazione della societa (art. 2423-bis, co. 1, n. 1-bis),
c.C.).

Ove, invece, la natura dell'operazione preveda una continuita aziendale, il bilancio dovra essere for-
mato secondo criteri di funzionamento o, nel caso di un limitato orizzonte temporale di prevedibile
continuita, secondo i criteri particolari indicati nella nuova versione dell'OIC11, parr. 21-24.

Informazioni - Oltre alle singole voci degli schemi di stato patrimoniale e conto economico, occor-
re fornire adeguata informazione nella nota integrativa e nelle relazioni accompagnatorie al bilan-
cio {relazione sulla gestione, relazione dell’organo sindacale e relazione di revisione).

Ristrutturazione del debito (OIC 19 - Debiti, Appendice A) - Per ristrutturazione del
debito s'intende un'operazione mediante la quale il creditore (o un gruppo di creditori), per ragioni
economiche, effettua una concessione al debitore in considerazione delle difficolta finanziarie dello
stesso, concessione che altrimenti non avrebbe accordato.

Per tali ragioni, il creditore & disposto ad accettare una ristrutturazione del debito che comporti moda-
lita di adempimerito piti favorevoli al debitore.

La concessione del creditore si sostanzia nelia rinuncia dello stesso ad alcuni diritti contrat-
tualmente definiti, che si traducono in un beneficio immediato o differito per il creditore.

Gli effetti di tale rinuncia sono misurati dalla variazione negativa (positiva) del valore economico del
credito (debito) rispetto al valore contabile del credito (debito) ante-ristrutturazione.

Operazione di ristrutturazione - Un’operazione di ristrutturazione si configura quando sono

soddisfatte le seguenti condizioni:

a. il debitore sitrova in una situazione di difficolta finanziaria: la situazione di difficolta finanzia-
ria & dovuta al fatto che il debitore non ha, né riesce a procurarsi, i mezzi finanziari adeguati, per
quantita e gualita, a soddisfare le esigenze della gestione e le connesse obbligazioni di pagamen-
to;

b. il creditore, a causa dello stato di difficolta finanziaria del debitore, effettua una concessione al
debitore rispetto alle condizioni originarie del contratto che da luogo ad una perdita: tale
concessione accordata dal creditore, ovvero a rinuncia dello stesso ad alcuni diritli contrattual-
mente acquisiti nei confronti del debitore, pud assumere differenti forme, a seconda delle moda-
lita attraverso le. quall viene realizzata la nstrutturazmne deE deblto

Fast della ristrutturazione - Per una corretta mformaznone di bflancm delle operazmm di ri-
strutturazione & bene distinguere perlomeno tre fasi riferibili al procedimento di ristrutturazione:

LI T H . . . L ! A .
i ' . - . . wou . L '
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GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBIT] | 57.

Fase
delle trattative

Fase di
efficacia
degli accordi

Fase di
esecuzione del piano
di ristrutturazione

LUinformazione contabile nel bilancio d’esercizio

LTRY A

Informazione nello stato patrimoniale e nel conto economico - Ad oggi le infor-
mazioni relative alla ristrutturazione dei debiti che devono essere rese nei prospetti di stato patrimo-
niale e conto economico sono rinvenibili nel principio contabile OIC 19 - Debiti (nelta sua pilt recente
versione del 29/12/2017) e, in particolare, nellappendice A - Operazioni di ristrutturazione, che ha
sostituito il precedente OIC 6 - Ristrutturazione del debito e informativa di bilancio, ormai non pits in
vigore.,
A seconda delle modalita di ristrutturazione sono interessate alcune voci di bilancio:

capitale da rimborsare

L'importo rinunciato dal creditore

-deve essere {olto dalla relativa

voce dei debiti.

L'utile derivante dalla rinuncia
deve essere iscritto fra | proventi
finanziari (non & pil possibile
utilizzare la voce "Proventi straor-
dinari” in quanto soppressa dal
D.Lgs. n. 139/2015).

* Riduzione degli importi maturati
e non ancora pagati a titolo di in-
leressi

L'importo rinunciato dal creditore
deve essere folto dalla relativa
voce dei debiti.

L'utile derivante dalla rinuncia
deve essere iscritio fra | proventi
finanziari.

* Riduzione del tasso di interesse
originariamente stabilito

Non richiede madifiche alle voci
gia presenti in bilancio.

Non genera alcun utile da impu-
tare a conto economico.

» Modifica delle scadenze di pa-
gamento

| debiti devono essere riclassifi-
cati secondo le nuove scadenze,
indicando per ciascuna voce gli
importi esigibili oltre I-iesercjzi_o

LA S

Non genera alcun utile da impu-
tare a conto economico.

successivo.
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: opatnmomale

i:‘conto'economico

» Sospensione del pagamento
della quota capitale implicita nel
canoni di leasing finanziario

| debiti relativi ai canoni di lea-
sing residui devono essere riclas-
sificati secondo le nuove scaden-
Ze, indicando per ciascuna voce
gli importi esigibili oltre Fesercizio
successivo, parimenti vanno con-
siderati il risconto del maxicano-
ne rimodulato e delleventuale
plusvalenza residua detivate da
un'operazione di compravendita
con locazione finanziaria (sale
and lease back) rideterminata
per competenza sulla nuova du-
rata del contratto.

Hl prolungamenito della durata dei
confratto derivanie dalla sospen-
sione del pagamento della quota
di capitale dei canoni di leasing
implica una modificazione delle
voci di conto econemico con cul
sono ripartiti il maxicanone e l'e-
ventuale plusvalenza residua de-
rivate da un'operazione di com-
pravendita con locazione
finanziaria (sale and lease back)
rideterminata per competenza
sulla nuova durata del contratfo.

+ Rinuncia del credito del socio
finanziatore

Limporto rinunciato dal socio &
eliminato dalla voce debiti verso
soci per finanziamenti ¢ impu-
tato a patrimonio netto.

Non genera alcun utile da impu-
tare a conto economico.

sarziale del debito.

 Starno del valore netto contabi-
le dell'attivitd ceduta estinto e del
valore contabile del debito

Dalta voce dell'attivo a cui afferi-
scono le attivita trasferite & elimi-
nato 'importo relativo al valore
contabile netto (stornato degli
eventuali fondi ammortamento
relativi e considerando le possibi-
li perdite durevoli di valore); dalla
voce debiti & eliminato I'importo
estinto con il trasferimento delle
attivita.

La differenza fra il valore contabi-

le del debito estinto e il valore
netto contabile dellattivith ceduta
va iscritto come utile/perdita da
ristrutturazione nella voce di
conto economico pid appropriata
in relazione alla natura dell’attivi-
ta ceduta.

a:soltoscrizione (deblequi

tale

L'importo convertito & eliminato
dalla voce dehiti e portato a pa-
trimonio netto (capitale socia-
le, se si ha li contestuale aumen-
to con emissione a pagamento;
altra voce come versamenti in
conto futuro aumento di capi-
tale, se 'aumento non & ancora
stato deliberato, ma limporto vie-
ne vincolato; in ogni caso & pos-
sfbile che una parte di tale impor-
to sia impuiata alla riserva
soprapprezzo azioni).

Non genera alcun utile da impu-
tare a conto economico.
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GLIACCORDI DIRISTRUTTURAZIONE DEI DEBIT]

Voc di stato patrimoniale

« Atfribuzione di obbligazioni con-
vertibili in azioni al creditore

Con l'assegnarione dei fitoli ob-
bligazionari convertibili avviene
una semplice riclassificazione del
debito nella voce D.2) obbliga-

L'eventuale differenza tra il valore
di iscrizione del prestito obbliga-
zionario e il valore contabile def
debito deve essere iscritta fra i

57.

zioni convertibili. Una volta | proventi o fra gli oneri finanzia-
esercitato it diritto di conversione | ri.

da parte del creditore 'mporic
convertito & eliminato dalla voce
debiti e imputato a capitale so-
ciale; in ogni caso & possibile
che una parte di tale importo sia
imputata alla riserva soprap-
prezzo azioni.

Estinzione di un debito - E possibile che gli accordi di ristrutturazione dei debiti prevedano

l'estinzione di un debito e 'emissione di un nuovo debito verso fa stessa controparte.

Se i termini contrattuali del debito originario differiscono in maniera sostanziale da quelli del debito

emesso contabilmente si procede con I'eliminazione del debito originario e la contestuale rilevazione

di un nuovo debito (QIC 19, par. 73), che sara rilevato in bilancio secondo il criterio del costo ammor-

tizzato, tenendo conto del fattore temporale, se alternativamente:

~ ha scadenza non inferiore ai 12 mesi;

— dli effetti delf'applicazione del suddetto criterio non sonao irritevanti rispetto al valore nominale del
debito stesso;

- il debitore non pué redigere il bilancio in forma abbreviata ex art. 2435-bis c.c. o it bilancio delle
micro-imprese ex art, 2435-fer c.c.

Riorganizzazione aziendale - Talvolta |a ristrutturazione dei debiti comporta anche una rior-
ganizzazione aziendale con [a riduzione del personale. In tal caso dovranno essere liquidati gfi im-
porti relativi al trattamento di fine rapporto dei lavoratori, con la riclassificazione di una parte della
voce contabile C) del Passivo dello stato patrimoniale alla voce D) Debiti verso dipendenti, conside-
rati le rivalutazioni, la quota annua di TFR maturata e le imposte dovute.

Costi sostenuti per la ristrutturazione - il conto economico pud riportare Paddebito di
costi specificamente sostenuti per la ristrutturazione. Fra questi ci possono essere | compensi paga-
ti ai professionisti per la predisposizione del piano di ristrutturazione, per la presentazione del ricor-
so per 'omologazione, per la stesura della relazione di attestazione, ecc. Essi devono essere impu-
tati a conto economico nell'esercizio in cui maturano e, se sono subordinati a condizione
sospensiva (come nel caso delle “success fees”), vanno contabilizzati al verificarsi della condizione
pafttuita,

Qualora ricorrano i requisiti indicati nell’OIC 31, par. 25, & possibile iscrivere un accantonamento ai
fondi rischi ed oneri nelle voci di conto economico relative alle classi B), C) o D), secondo il criterio
della classificazione dei costi per natura, o nelle voci B.12) e B.13) ogniqualvolta non sia realizzabile
tale correlazione (OIC 19, par. 78). Ancora, si possono sostenere costi per commissioni e oneri per
servizl finanziari, che devono essere imputati fra gli oneri finanziari del conto economico. Ogni altro
costo funzianale alla ristrutturazione deve essere contabilizzato nella voce di conto economico piti
appropriata, considerato che il D.Lgs. n. 139/2015 ha abolito la sezione relativa alla gestione straor-
dinaria.

Costi di transazione - La nuova versione del principio contabile nazionale n. 19, al n. 16) delle
“Motivazioni alla base delle decisioni assunte” specifica che i costi di transazione di un'operazione di
ristrutturazione det debito debbano essere imputati al conto economico delle societa che non ap-
plicano il criteric del costo ammortizzato nelf’esercrzm in cui & ncevuto dl’ beneﬂc;o nel caso di ridu-
zione de’ debito saranno imputati nello stesso esercizio in cui si riceve:- ;l benefi icio, mentre nel caso
di riduzione degli interessi o di modifica della tempistica originaria dei pagamenti i costi di transazione
saranno iscritti tra i risconti attivi nei limiti dei benefici ottenuti dalla riduzione del valore economico del
debito e addebitati a conto economico negli esercizi successivi stotnando la voce dei risconti attivi . .
lungo la durata residua del debito, valutata la relativa recuperabilita degli stessi. . . PP
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GL} ACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DE! DEBITI

Operazioni di prefinanziamento - Un discorso a sé stante meritano le operazioni di prefi-
nanziamento a cui talvolta il debitore ricorre nella soluzione alla crisi d'impresa attuata attraverso ri-
medi quali, per ['appunto, gli accordi di ristrutturazione dei debiti. 1 prefinanziamenti (OIC 19, par. 74)
vanno classificati tra i debiti a medio o lungo termine se:
—  vi & ragionevole certezza che il mutuo sara ottenuto e,
—  se soho soddisfatte le seguenti condizioni:
. & assunto specificamente come prefinanziamento nel periodo incluso tra la data di stipulazio-
ne del contratto di mutuo; )
. sono state completate le necessarie formalita {legate all'iscrizione dell'ipoteca o alla sottoscri-
zione di polizze assicurative, per esempio) dopo le quali 'ente finanziatore eroga effettiva-
mente il mutuo.

Rimborso del prefinanziamento - | prefinanziamento, concesso mediante un contratto di
apertura di credito, dovra essere rimborsato alla banca che lo ha concesso direttamente a cura del
finanziatore che eroga il mutuo a medio o lungo termine alla data di erogazione di gquest'ultimo o
dall'impresa nel momento in cui riceve il mutuo.

Informazione nella nota integrativa - Nel caso di operazioni di ristrutturazione del debito

la nota integrativa deve contenere per ogni esercizio da queste interessato adeguate informazioni

relativamente a: '

- |a situazione di difficolta finanziaria e/o economica affrontata;

— le cause che hanno generato la difficolta;

- lesposizione debitoria, con una chiara ed esaustiva rappresentazione dei debiti inclusi ed
esclusi dalla ristrutturazione;

— e caratteristiche principali dell'operazione di ristrutturazione del debito;

— gli effetti che la ristrutturazione & destinata a produrre negli esercizl interessati dall’operazione

sufla posizione finanziaria netta, sul capitale e sul reddito dellimpresa debitrice.

@ principali dell'operazione di ristrutturazione

+ La tipologia di ristrutturazione del debito;
» la data della ristrutturazione;

. una descrizione sintetica delle fasi mediante le quali si & svolta la ristrutturazione del debito;

« le modalith con cui & stata operata la ristrutturazione del debito;

« |a tipologia di debiti oggetto degli accordi;

+ la presenza di eventuali condizioni risolutive o sospensive degii accordi;

« la presenza di eventuali pagamenti potenziali (come le “success fees") che il debitore si impegna ad
effettuare nei confronti del creditore al raggiungimento di certi obiettivi economici o finanziari o al verificar-
si di determinate circostanze;

+ la presenza di eventuali covenant al cui rispetto & legato il successo dell’'operazione;

« i principali aspetti di un'operazione di erogazione di nuova finanza da parte del creditare direttamente
connessa alla ristrutturazione del debito; "

« | caratteristiche principali dei derivati connessi al debito ristrutturato e le eventuali modalita di ristruttu-
razione del derivato con indicazione degli effetti in bitancio;

. un'indicazione analitica e completa dei proventi e/o degli oneri derivanti dalla ristrutturazione iscritti
nelfle voci di conto economico pill appropriate;

« il valore contabile del debllo alla data defla ristrutturazione e alla data di riferimento del bilancio;

« il heneficio derivante dalla ristrutturazione;

« la durata residua del debito prima e dopo la ristrutturazione;

« il tasso contrattuale prima e dopo la ristrutturazione;

« il tasso d'interasse effsttivo prima e dopo la ristrutturazione; o

« fa natura e 'ammontare dei costi coninessi all'operazione di ristrutturazione; ' '

« I'esistenza di eventuali garanzie efo impegni, o di altre operazioni fuori bilancio, che posscno condizio-
nare I'esito dellaccordo o gli effetti da questo prodotti; . S —
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GLIACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBIT) | 57.

Caratteristiche principali dell'operazione di ristrutturazione

» I'analisi delle scadenze dei debiti, compresi i debiti per leasing finanziari, evidenziando 'ammontare dei
debiti avente scadenza entra 'esercizio successivo, con scadenza compresa tra un anne e cingue e con
scadenza oltre i cinque anni di cui all'art. 2427, n. 6, c.c.;

+ lmpatto delfa ristrutiurazione di debiti relativi ad operazioni di leasing finanziatio sull'informativa di cui
allart. 2427, n. 22, ¢.c. Anche gli effetti della sospensione delia quota capitale implicita nei canoni di lea-
sing e del relativo prolungamento del contratto sono presi in considerazione ai fini delle informaziont da
rendere nella nota integrativa,

E incltre opportuno indicare nelia nota integrativa anche:

Fammontare dei debiti garantiti;

la percentuale dei debiti in sofferenza;

- le posizioni debitorie scadute (se superiori a 90 o 180 giorni);

le eventuali azioni esecutive o coattive recuperatorie dei creditori.

l

I

Fase delle trattative - Nella nota integrativa gli amministratori devono:

— dare una precisa illustrazione degli elementi in loro possesso che portano a dubitare della sussi-
stenza della continuitad aziendale indicando nel modo pill idoneo una possibile perdita della
redditivita o la diminuzione di quote di mercato;

— indicare fra i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio le informazioni rilevanti
riguardo al prosieguo delle trattative o, addirittura, notizia dell' omologazione degli accordi, se
avvenuta nel periodo intercorrente fra la chiusura dell'esercizio e I'approvazione del bilancio.

Bilancio dell’esercizio in cui si verifica Pefficacia degli accordi - Riporta in nota

integrativa informazioni qualitative e un maggior numero di informazioni quantitative rispetto agfi

schemi di stato patrimoniale e conto economico relative alle operazioni previste nel piano di ristruttu-

razione e sulla base di queslo aftuate, come, ad esempio:

- la movimentazione delle immobilizzazioni che esplicitano gli investimenti e i disinvestimenti ef-
fettuati;

— la movimentazione delle partecipazioni immobilizzate possedute e I'elenco delle partecipazioni
in imprese controllate e collegate;

- Tlimporto complessivo degli impegni e delle garanzie e delle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali prestate;

- gliimpegni esistenti in materia di frattamento di quiescenza e simili;

- gli impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti € imprese
sottoposte al controllo di queste uitime.

Elementi ex sezione E) - Inoltre, essendo stata abolita la sezione E) del conto economico re-
lativa ai proventi e agli oneri straordinari, la nota integrativa deve evidenziare, in ogni voce, gli ele-
menti che in precedenza sarebbero stati inseriti in tale sezione, affinché il lettore del bilancio possa
percepire la natura straordinaria delle operazioni compiute. L’attuazione del piano di ristrutturazione
sottostante agli accordi di ristrutturazione dei debiti pud certamente definirsi un evento eccezionale
rispetto alla gestione ordinaria dell'impresa e conseguentemente richiede un’opportuna indicazio-
ne nella nota integrativa.

Tenendo il piano di ristrutturazione sottostante gl accordi quale standard di riferimento delie
operazioni di ristrutturazione, la conformita ad esso dell’'esecuzione degli accordi o Pimpossibilita -
quand'anche parziale - di rispettarlo richiede puntuale informativa nella nota integrativa.

Esercizi interessati dall’esecuzione degli accordi - In questi esercizi accorre indicare
alternativamente:
- il fatto che le condizioni previste dal piano sono state rispettate nel corso del periodo di rife-
rimento del bilancio, in relazione alla tempistica di realizzazione;
— il fatto che il piano verrd comunque rispettato nella sostanza anche quando nel corso del
-+, periodo di riferimenio del bilancio alcune condizioni non si sono realizzate, in quanto & da ritener-
. si che si realizzeranno nel periodo di durata residua del piano; L
- nel caso in cui avanzamento del piano dovesse evidenziare alcuni elementi consuntlw e/o previ-
sionali tali da garantire che il ripristino di condizioni di equilibrio potra realizzarsi, comunque ga-
- & rantendo all'impresa di superare.le atiuali difficolta finanziarie .ma seguéndo modalita diverse da. .
; quelle originaridmente. previste: bccorrera indicare una sintesi di tali nuove rhodatita: ‘
-~ le conseguenze e gli effetti che Pimpresa stima si potranna verificare nel caso in cui, dall’analisi

delfandamento consuntive del piano, emergano elementi tali da far ritenere che le condizioni
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previste all'interno del piano non si potranno realizzare, con conseguente possibilita di man-
cato ripristino delle condizioni di equilibrio e/o superamento delle difficolta finanziarie e indicazio-
ne della sussistenza o meno del requisito della continuitd aziendale.
Se negli esercizi successivi a quello in cui la ristrutturazione diviene efficace tra le parti intervengono
significativi cambiamenti in merito a tali aspetti, occorre fornire in nota integrativa adeguata informati-
va,

Linformazione contabile nelle relazioni accompagnatorie

Informazione nella relazione sulla gestione degli amministratori - Le societa
che non possono redigere il bilancio in forma abbreviata e che non rientrano nella definizione di “Imi-
cro-imprese” delart. 2435-fer c.c. sono tenute alla redazione della relazione sulla gestione. Questa
relazione predisposta dagli amministratori deve contenere le informazioni indicate allart. 2428 c.c. &,
nel caso di accordi di ristrutturazione dei debiti, i dati che rilevano ai fini dellinformazione contabile
sulla ristrutturazione sono principalmente quelli relativi a:

« la situazione finanziaria della societd;

« irischicui & esposta.

Questi elementi sono essenziail per formutare il giudizio sulla sussistenza del requisito della continu-
ita aziendale (c.d. going concern), che influisce sui valori espressi dal bilancio. {| mantenimento della
continuita aziendale deve essere evidenziato nella relazione sufta gestione (ma anche nella nota in-
tegrativa) anche se la ristrutturazione dei debiti non si & ancora perfezionata alla data di chiusura del
bilancio. Cio deriva del postulato di bilancio che impone agli amministratori di dare una rappresenta-
zione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa.

Informazione nella relazione dell’organo sindacale - In presenza di un organo sinda-
cale - sia esso formato dal collegio sindacale, sia dal sindaco unico per le societa a responsabilita li-
mitata che optino per un organo di controllo monocratico - deve essere predisposta la relazione di cui
all'art. 2429 c.c. In presenza di accordi di ristrutturazione dei debiti Porgano sindacale deve
pronunciarsi, in particolare:
» sullandamento della gestione;
. sulla compatibilita di questa con il raggiungimento dell'oggetto sociale;
» evidenziando eventuali perplessita:

— sui risultati negativi;

- sulla continuitd aziendale e sulle sue prospettive future;

— sulle condizioni per la sopravvivenza della societa.

Informazione nella relazione di revisione - Il fascicolo di bilancic contiene anche la rela-
zione di revisione, il cui contenuto deve dare conto degli effetti contabili derivanti dall'efficacia degli
accordi di ristrutturazione dei debiti. Pill precisamente il revisore legale o la societa di revisione
legale dei conti dovranno:
« verificare la corretta rilevazione dei fatti di gestione derivanti dall'esecuzione degli accordi nelle
scritture contabili;
»  esprimere:
- un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bhilancio e sulia sua conformita
alle norme di legge,
— una dichiarazione su eventuali incertezze significative relative a eventi o a circostanze che
potrebbero sollevare dubbi significativi sulla capacita della societa di mantenere la continuita
aziendale.

ASPETTI AZIENDAL! E FINANZIARI

introduzione

La stipulazione di accordi di ristrutturazione dei debiti comporta la predisposizione di un piano di ri-
strutturazione e pud richiedere l'intervento’di Lonqulentl esperti nella redazione del ptano mdustna]e
e della manovra finanziaria ailo stesso coliegata. -

Essenziale per I'impostaziofie di un piano effcace & la presa di coscienza di alcuni elemenil fipici
delle situazioni di crisi nella realta su cui si sta costruendo Ia via di soluzione.
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GLi ACCORDI DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI | 57,

Cause della crisi Sono i fattori che hanno partato alla crisi e possono essere endageni, se speci-
fici di quell'impresa, o esogeni, se dipendenti dall'ambiente esterno in cui opera
l'impresa.

Es.: inefficienze produttive, strategie errate rispetto agli obiettivi, slevata inciden-
za dei costi fissi, eccessivo ricorso a mezzi di terzi, ecc.

* La componente endogena & pill faciimente controliabile e governabile, mentre
quella esogena richiede interventi pit radicali.

Segnali di crisi Sono i segnaii che anticipana la presenza della situazione di crisi.

Es.: Il progressivo peggioramento dei margini e della competitivita.

* L.a predisposizione di sistemi di allerta che evidenzino il superamento di soglie
di attenzione di ben individuati parametri aiuta un intervento tempestivo & il con-
tenimento dei danni tipici della crisi.

Timing della crisi E il periodo che intercorre fra it primo segnale di manifestazione della crisi e il
riconoscimento nei confronti dei creditori della situazione di crisi,

* A seconda del settore In cui opera limpresa I'allungamento del timing della
crisi pud portare ad una radicalizzazione della crisi tale da non consentire una
reversibiliti della situazione di dissesto.

Squilibri finanziari Costituiscono ghi effetti pit immediati della crisi.
+ Tali effetti si esplicano tanto in campo economico, quanto in quello finanziario.

i piano industriale 57.18.2.
Hl piano industriale costituisce il presupposto della credibilita degli impegni assunti nella manovra
finanziaria e generalmente & opportuno non si estenda oitre 'arco temporale di cinque anni. Esso puo
prevedere interventi su:

— il processa produttivo;

— la struttura dei costi;

— la gestione del magazzino;

- Porganico direzionale:

— le atlivita caratteristica e accessorie;

- i rami d’azienda ritenuti non pit essenziali;

— la struttura del capitale.

Standard di riferimento - Pur non essendoci un modello a cui attenersi per Ia sua redazione,

& opportuno che alcuni elementi siano presenti nella sua struttura:

— informazioni sul'impresa oggetto di ristrutturazione; qualora si tratti di societa devono essere
date informazioni sulla partecipazione al capitale, sul modello di amministrazione adottato o
sullappartenenza eventuale ad un gruppo. In ogni caso vanno fornite informazioni sulla strut-
tura produttiva dell'impresa e sui risultati storici del'attivita (fatturato, principali indicatori eco-
nomici e finanziari, ecc.);

— informazioni sul settore in cui opera I'impresa: devono essere descritte le caratteristiche del
mercato o dei mercati di riferimento, del posizionamento delfimpresa allinterno di questi, delle
tendenze evolutive, dei punti di forza e di debolezza;

- indicazione delle cause della crisi: le cause devono essere distinte fra esogene ed endogene
e ne vanno evidenziati gli effetti:

— descrizione degli interventi gia adottati: si tratta dell'illustrazione delle decisioni adottate nel
periodo di incubazione della crisi, fino alla predisposizione del piano di ristrutturazione. Posso-
no essere interventi di razionalizzazione dei costi (come a rinegoziazione di contratti di farnitura)
oppure di gestione dei flussi finanziari (come la rinegoziazione delle dilazioni di pagamento con-
cesse ai clienti o oftenute dai fornitori);

— illustrazione delle strategie per la ristrutturazione o il risanamento: partendo dalle previsioni
attese sul mercato in cui upara l'impresa e sul settore specifico, vanno definite le strateg:e Ai ri-
lancio dell'atfivita & le modahta con cui eseguirle. Questa parte deve ‘confemplare dP‘SCi‘IZlOE‘N
analitichie delle linee guida strategiche e, nel caso sia previsto, il nusvo modeflo di attlwta dato
dall'iterazione fra il prodotto, il mercato e la tecnologia;

-- il piano di azione: questa ¢ fa parte pil tecnica del piano industriale e deve indicare con precisio-
ne gk mten/entl di caratterg finanziario, orgam?zattvo ed economico nel d|ver5| orizzonti tempora- ‘
li {breve, medio e lungo) funzmnah aflattuazione delle strategle di cui al punto precedente. Di
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57. l GLI ACCORDI BI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI

57.18.3.

grande utilitd per monitorare successivamente I'esecuzione del piano industriale & ia definizione
degli obiettivi parziali del piano e della tempistica attesa per il loro raggiungimento;

— la manovra finanziaria: & I'accurata analisi dei fabbisogni finanziari del piano e delle modalita di
reperimento della liquidita (% 57.18.3.);

— le previsioni economico-finanziarie; si tratta dei prospetti di stato patrimoniale, conto economi-
co, rendiconto finanziario, cash flow a servizio del debito e budget di cassa che interessano il
pericdo interessato dall'esecuzione del piano. E utile prevedere strumenti di salvaguardia (ri-
serve di cassa, riserve di elasticita, ecc.) e formulare scenari alternativi a quello di base, validi
per l'analisi di sensitivita (intesa come declinazione quantitativa dei fattori di incertezza a cui sono
esposti impresa e piano), affinché si riduca al minimo la possibilita di inadempimento degli accor-
di;

— imeccanismi di verifica e controllo: una volta individuati gli obiettivi parziafi del piano & piu fa-
cile definire gli strumenti e | parametri per il controllo dello stato di avanzamento del piano. Pu¢
essere utile determinare gli interventi che & possibile attuare qualora dalla verifica dellesecuzione
si rilevi uno scostamento fra obiettivi preventivati e quelli effettivamente conseguiti.

La manovra finanziaria

Obiettivi:

— favorire il riequilibrio finanziario dellimpresa attraverso la corretta correlazione fra le fonti di fi-
nanziamento, i fabbisogni del piano, la struttura e la tempistica dei flussi di cassa;

- favorire il rispetto degli impegni contrattuali assunti nei confronti dei creditori aderenti ed estra-
nei,

La manovra finanziaria deve:

- illustrare la situazione debitoria dellimpresa in crisi indicando la natura, la composizione dei
debiti e, in particolar modo, di guelli scaduti, menzionando altresi eventuali cause legittime di
prelazione,;

— considerare le garanzie eventualmente prestate, il soggetto che tramite queste & garantito e gli
importi pattuiti;

— definire le modalita e i tempi di rimborso dei debiti quantificando le risorse destinate alla coper-
tura del relativo fabbisogno finanziario;

— evidenziare eventuali “eventi di accelerazione”, ovvero quegli eventi al verificarsi dei quali &
possibile estinguere anticipatamente i debiti rispetto alla scadenza negoziata;

— indicare le eventuali operazioni di finanza straordinaria che supportano il piano (emissione di
strumenti partecipativi, operazioni di debt/equity swap, ecc.).

b ) . - - ¢ : IS
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ASPETTI FISCALI | 58,

581, PIANO DI RISANAMENTO 58.2.3. Fiscalita del debitore: altre imposte
58.1.1.  Fiscalita del debitore; imposte sui indirette
reddili e IRAP §8.2.4.  Fiscalita del creditore: Imposte sui
58.1.2.  Fiscalita del debitore: IVA redditi e IRAP
58.1.3. Fiscalita del debitore; altre imposte 58.2.5,  Fiscalita del creditore: IVA
indirette 58.3. CONCORDATO PREVENTIVO
58.1.4. Fiscalita del creditore: imposte sui 58.3.1.  Fiscalita del debitore: imposte sui
redditi e IRAP redditi e IRAP
b&.1.5. Fiscalith del creditore: IVA §8.3.2. Fiscalita del debitore: IVA
58.2. ACCORDO DI 58.3.3. Fiscalita del debitore: altre imposte
RISTRUTTURAZIONE DE! DEBIT] indirette
OMOLOGATO Al SENSI DELL'ART. 58.3.4.  Trattamento dei crediti fiscali e
182-BIS L. FALL. contributivi: la “nuova” transazione
58.2.1.  Fiscalita del debitore: imposte sui fiscale
redditi e IRAP 58.3.5.  Fiscalita del creditore: imposte sui
58.2.2, Fiscalita del debitore: VA redditi e IRAP

58.3.6. Fiscalita del creditore; VA

PIANO DI RISANAMENTO
Fiscalita del debitore: imposte sui redditi e IRAP

Regole applicabili - L'impresa in crisi che predispone un piano di risanamento attestato secon-
do la disciplina dell’art. 67, lett. d), . fall, prosegue la sua attivita, anche in presenza di un accordo
con i creditori che preveda una rinegoziazione a vario titolo del debito.

Nella determinazione del reddito di impresa, risultano pertanto applicabili le ordinarie regole previ-
ste dal TUIR per qualunque soggetto in continuita aziendale.

Le sopravvenienze attive derivanti dalla riduzione di passivita: a) regime
ordinario delle sopravvenienze attive (art. 88, comma 1, TUIR)

Presupposti - L'insussistenza in tutto o in parte di passivita iscritte in bilanci di precedenti eserci-
zi genera, in capo alla impresa debitrice, una sopravvenienza attiva che concorre a formare it reddi-
to di impresa. La disposizione si applica anche alle imprese che hanno predisposto un piano attesta-
to, con le eccezioni e le deroghe di sequito indicate nel comma 4-ter del medesimo art. 88.

b) ta)ssazlone limitata delle sopravvenienze attive (art. 88, comma 4-ter,
TUIR

Limitazione all'insorgenza di sopravvenienze attive - In presenza di piani attesati ai
sensi delf'art. 67, fett. d), l. fall., pubblicati nel registro delle imprese, la riduzione dei debiti non ge-
nera sopravvenienze attive imponibili per la parte che eccede la somma di tre posizioni soggettive
dell'impresa debitrice:

a. perdite di periodo e pregresse, senza considerare il limite del’80%;

b. interessi passivi di cui all'art. 96, comma 4, TUIR;

¢. deduzioni Ace di cui allart, 1 del D.L. n. 201/2011, di periodo e pregresse.

58.1.
58.1.1.

Se la debitrice partecipa al consolidato flscafe tra le perdite da conmderare s0Nno comprese quells *

trasferite al gruppo e non ancora Utli!ZZdte

i

Ambito oggett:vo e momernito &i rilevazione della sopravvenienza - ladisposi-i -

zione in esame dovrebbe applicarsi, in presenza dei requisiti formali sopra indicati, oltre che allo

stralcio del capitale del debito originario, al provento finanziario generato dalla iscrizione del de-

~ bito rinegoziato (per scadenza e tasso) con utilizzo del criterio del costo ammomzzato

Doc. oiCc 19 - haddove in costanza del medesimo debito, vi sia una variazione sostanziale del

termini contrattuali del debito esistente o di parte dello stesso, attribuibile alla difficolta finanziaria del
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58, l ASPETTI FISCALL

debitore, contabilmente si procede all'eliminazione del debito originario con contestuale rilevazione
di un nuovo dehito. La differenza tra il valore di iscrizione iniziale del nuovo debito e I'ultimo valore
contabile del debito originario costituisce un utile o una perdita da rilevare a confo economico nei
proventi o negli oneri finanziari e i costi di transazione sono rilevati a conto economico come parte
dell'utile o della perdita connessa all’eliminazione,

Doc. OIC 19 par. 73A - La riduzione di debiti a seguito di ristrutturazione da parte di imprese in
crisi va contabilizzata, in caso di piano di risanamento attestato che preveda la formalizzazione di un
accordo con i creditori, al momento della adesione dei creditori.

Nella stessa data scatta I'imputazione a periodo della sopravvenienza attiva ai fini della determmazm-
ne del reddito di impresa {principio di derivazione rafforzata).

Requisito formale: pubblicazione nel registro delle imprese - |l regime richiede
che il piano di risanamento attestato ai sensi dellart. 67, lett. d), 1. fall. sia iscritto nel registro delle
imprese.

La mancata formalita della iscrizione nel registro delle imprese, oltre a possibili conseguenze per il
creditore circa il momento di deducibilita della corrispondente perdita su crediti, comporta la integrale
imponibilita delle sopravvenienze attive ai sensi dell'art. 88, comma 1, TUIR.

Il meccanismo di funzionamento - L'ssonero da imposizione del provento rilevato a segui-
fo della riduzione di debiti in presenza di operazioni di risanamento, parziale e condizionato, intende
impedire che in sede di prosecuzione dell'attivita, la detassazione della sopravvenienza si cumult alla
dotazione di perdite, interessi e Ace, consentendone I'utilizzo a compensazione di redditi futuri, con
una sorta di duplicazione del bensficio. Permangono taluni dubbi applicativi.

Perdite pregresse - La tesi prevalente in dottrina prevede I'utilizzo prioritario delle perdite, nel
limite delf80% (art. 84 TUIR), per compensare la parte di reddito hon generata dalla sopravvenienza
attiva, e, per la differenza, la sopravvenienza stessa senza applicare in questo caso il suddetto limite.
Il restante importo di sopravvenienza verra detassato con variazione in diminuzione {conforme Agen-
zia delle entrate, Risposta ad interpelio n. 120 del 19/12/2018).

Interessi passivi - In presenza di eccedenze di interessi passivi riportabili, si verifica la consu-
mazione di tale posizione soggettiva fino a concorrenza della sopravvenienza attiva ¢ la detassazio-
ne di quest'ultima solo per I'importo eccedente,

Cid richiederebbe, per coerenza, una immediata ed integrale deduzione degli interessi passivi
{Assonime, circ. 17/2016, nota 99; conforme risposta ad interpello n. 120/2018) anche in presenza di
un Rol non capiente {(art. 96 TUIR).

ilcazmhe Cfi. est éaipretazlone sistematica
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ASPETTI FISCALI | 58,

Le interrelazioni con le rinunce ai crediti vantati dai soci

Rinunce ai crediti - Lart. 88, comma 4-bis, TUIR prevede che le sopravvenienze attive derivan-
#i dalla rinuncia a crediti vantati dai soci sono imponibili per la parte che eccede il rispettivo valore
fiscale.

La rinuncia al credito deve essere accompagnata da una dichiarazione sostitutiva di atto notorio
rilasciata dal socio alla partecipata con cui si attesta il valore fiscale del credito. In mancanza di tale
dichiarazione sostitutiva, detto valore si considera pari a zero, con integrale tassazione in capo alla
debitrice. '

Rinuncia verso societa con piano attestato - L'ultimo periodo del comma 4-ter dell'art.
88 TUIR stabilisce che ie disposizioni ivi previste si applicano anche per le operazioni di cui al com-
ma 4-bis senza ulteriori specificazioni.

« Secondo una prima tesi, solo la (eventuale) parte di rinuncia tassabile ai sensi del comma 4-bis
(cio& I'importo che eccede il valore fiscale del credito) entra nel calcolo della sopravvenienza da
stralcio (da confrontare con perdite, interessi e Ace).

« Un'altra tesi sostiene che il comma 4-fer sostituisce integralmente il comma 4-bis. Nei confronti di
imprese in procedure di risanamento, ciog, le rinunce ai crediti dei soci genererebbero ordinarie
sopravvenienze (anche se entro il valore fiscale del credito), da detassare solo alle condizioni e
nei limiti del comma 4-fer.
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58.

58.1.2.

| ASPETTI FISCALI

La disciplina delle societa non operative e in perdita sistematica

Societa di comodo - Anche per le societa che hanno realizzato un accordo con i creditori sup-
portato da un piano di risanamento attestato, vaigono le disposizioni in materia di societa non opera-
tive (art. 30, L. n, 724/1994) e in perdita sistematica (art. 2, comma 36-decies, D.L. n. 138/2011).
L'esistenza delia crisi finanziaria e il conseguente piano di risanamento non costituiscono infatti cau-
se automatiche di esclusione o di disapplicazione della normativa.

Il piano attestato e la documentazione di supporto che illustra le ragioni della crisi sono element
utilizzabili daf contribuente per dimostrare l'esistenza di oggettive situazioni mediante:

« la disapplicazione volontaria della disposizione;

. Interpello presentato ai sensi dell’art, 11, lett. b), L. n. 212/2000.

Determinazione dell’imponibile IRAP

Regole ordinarie - Le imprese che hanno in corso processi di risanamento finanziario con pre-
disposizione di piani attestati applicano il tributo regionale con regole ordinarie.

Il provento derivante dallo stralcio di debiti e/o dalla nuova contabilizzazione del debito rinegozia-
to con il criteric del costo ammortizzato deve essere allocato nei proventi finanziari (C16d) (OIC 19 e
OIC 12, par. 92), il che esclude ogni rilevanza ai fini del tributo regionale a prescindere dalla eventua-
le imponibilita, in tutto o in parte, ai fini dell'lRES.

Fiscalita del debitore: VA

| riflessi delle note di variazione in diminuzione ricevute (art. 26, comma 2,
D.P.R. n. 633/1972)

Rettifica in diminuzione - E consentita la rettifica in diminuzione, ai fini IVA, di una opera-
zione per la quale era stata emessa fattura, laddove I'operazione venga meno in tutto o in parte a
seguito del mancato pagamento del corrispettivo in presenza di un piano attestato ai sensi dell'art. 67,
comma 3, lett. d);1.fall,, pubblicato nel registro delle i lmprese ' :

, Ademprmenf: Limpresa debitrice dovra effettuare la reglstrazmne del!a nota dl variazione

ricevuta “a debito” a norma dellart. 23 o 24 del D.P.R. n. 633/1972 come stabilitc dal comma & del
ricordato art. 26. Le imprese con piani attestati devono liquidare e versare ordinariamente I'IVA

11 delle note di vanaz:onp ricevute {circ. n. 12/E dell'08/04/2016; par. 13.2. secondo.tui nel caso-di ac-
" cordi di ristruttirazione e di piani attestati;-ché non costittiscono procedure doncorsualf’, IiVA in

LN

assenza di specifiche disposizioni contrarie, deve essete ordinariamente versata).
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ASPETTI FISCALI | 58.

Fiscalita del debiiore: altre imposte indirette
Piani attestati e imposta di registro

Obbligo di registrazione - La stipula, a latere del piano di risanamento, di un accordo con |
creditori per disciplinare ta rinegoziazione degli importi e delle condizioni del debito dell'impresa in
crisi comporta I'insorgenza di un obbligo di registrazione ai sensi dell'art. 9, Tariffa, parte |, allegata
al D.R.R. n. 131/1986 (testo unico dellimposte di registro, nel seguito TUIR). L'imposta si applica
nella misura del 3%,

Casi - In base al principio di alternativita IVA-registro, di cui agli artt. 5, comma 2, e 40 TUIR se
tutte le disposizioni contenute in scritfure private non autenticate sona relative ad operazioni soggette
ad IVA, la registrazione e prevista solo in caso d’uso e a tassa fissa.

In ogni caso, se l'accordo con i creditori & formalizzato mediante scambio di corrispondenza, tro-
vera applicazione Fart. 1, comma 1, lett. a), della Tariffa, parte 1, allegata al TUIR e la registrazione
dovra effettuarsi solo in caso d'uso,

Fiscalita del creditore: imposte sui redditi e IRAP
Disciplina delle perdite su crediti derivanti dalla insolvenza del debitore

Art. 101, comma 5, TUIR - Le perdite su crediti sono, tra I'altro, deducibili se il debitore ha
coneluso un piano attestato al sensi dell'art. 67, comma 3, lett. d), 1. fall.

La data rilevante per la sussistenza della perdita generata da debitori che hanno predisposto un
piano attestato & quella di iscrizione del piano stesso nel registro delle imprese.

Qualora dunque il piano non sia assoggettato alla formalita della iscrizione, la deduzione della
perdita su creditl non sara dunque consentita, se non ricorrendo alla dimostrazione della esistenza di
elementi certi e precisi (regola generale per le perdite su crediti).

Art. 101, comma 5-bis, TUIR - La deduzione delle perdite su crediti verso debitori con piano
attestato iscritto nel registro delle imprese ai sensi delf'art. 67, lett. d), I. fall., si considera correttamen-
te effettuata nell'esercizio di imputazione in bilancio anche se successivo al periodo di imposta o in
cuf, ai sensi delf'art, 101 TUIR, si ritengono verificati gli elementi certi e precisi.

Con riferimento ai debitori che hanno adottato un piano attestato, & dunque possibile, senza alcu-
na conseguenza in termini fiscali, contabilizzare {e dedurre) le perdite su crediti anche in esercizi
successivi a quello di iscrizione del suddetto piano nel registro delle imprese, L'imputazione conta-

bile della perdita non deve perd effettuarsi oltre I’esercizio in cui si & operata o si sarebbe dovuta

operare la cancellazione def credito secondo corretti principi contabii.

Art. 13, D.Lgs. n. 147/2015 - in presenza di fondi tassati preesistenti, la deduzione delle
perdite, qualora non venga effettuata nell'esercizio in cui sorgono gli elementi certi e precisi (iscrizione
del piano attestato nel registro delle imprese), pud comunque eseguirsi nel periodo di imposta nel
quale si procede alla cancellazione def credito dal hilancio in applicazione dei principi contabifi.

Con larisposta ad interpello n. 342/2021, 'Agenzia delle entrate ha adottato una interpretazione pid
elastica della disposizione. Viene infatti stabilito il seguente principio: "compete allimpresa creditrice
la scelta circa I'esercizio in cui portare in deduzione la relativa perdita e la determinazione del rispet-
tivo ammontare, una volta soddisfatti i requisiti minimi richiesti per ammetterne la rilevanza fiscale: in
presenza di svalutazioni contabili analitiche o forfetarie, la deduzione del componente negativo dive-
nuto fiscalmente rilevante non opera in modo automatico, ma & dunque rimessa all'impresa creditrice
con l'unico limite rappresentato dal periodo d'imposta nel carso del quale il credito viene cancellato
dal bilancio”,

Le imprese sono pertanto libere di scegliere, anche in presenza di fondi tassati capienti, I'anno in cui
operare la deduzione {mediante variazione in diminuzione) purché non si vada oltre 'esercizio in cui
il credito & cancellato dal bilancio o avrebbe dovuto esserlo applicando corretti principi contabili.

58.1.3.

58.14.

Nell'esercizio 2019, I'impres; 2 cancellazione dal bilan-
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58.

58.1.5.

58.2.

58.2.1.

ASPETTI FISCALI

IRAP - Le perdite su crediti restano sempre indeducibili ai fini della determinazione delfimponibile
IRAP.

Fiscalita del creditore: VA
Note di variazione per mancato pagamento

Art. 26, comma 2, D.P.R. n. 633/1972 - E consentita la rettifica in diminuzione, ai fini IVA,
di una operazione per la quale era stata emessa fattura, laddove I'operazione venga meno in tutto o
in parte, tra l'altro, a seguito del mancato pagamento del corrispettivo in presenza di un piano attesta-
to ai sensi dell’art. 67, comma 3, lett. d), I. fall., pubblicato nel registro delle imprese.

La facolta di rettificare I'operazione originaria, recuperando I'IVA, é consentita gia dal momento in cui
il piano attestato viene iscritto nel registro delle imprese, sulla hase dell'importo che, dal suddet-
to piano efo dagli accordi a latere stipulati tra debitore e creditori, risulta non esigibile {circ. 30/1 2/2014,
n. 31/E, par. 22, riferita ad un testo normativo analogo a quello attualmente vigente).

La nota di variazione in diminuzione dovra essere emessa e I'imposta dovra essere detratta entro
la data di presentazione della dichiarazione VA relativa all'anno in cui si & verificato il presupposto per
la emissione (cn'c n. 1/E del 1?/01/2018)

In caso di cessione del credito vantato verso la societd che ha realizzato il piano di risanamento, il
diritto alla emissione della nota di variazione non spetta al cessionario {ris. n. 120/E del 05/05/2009).

ACCORDO DI RISTRUTTURAZIONE DEI DEBITI OMOLOGATO Al SENSI
DELL’ART. 182-BIS L. FALL.

Fiscalita del debitore: imposte sui redditi e IRAP
Regole generali di determinazione del reddito di impresa

Accordo di ristrutturazione senza liquidazione - Se la societa che realizza 'accordo
di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell’art. 182-bis |. fall, prosegue nella attivitd di impresa senza
essere messa in liquidazione, si applicheranno le ordinarie regole di determinazione del reddito {(con
le eccezioni € le deroghe di seguito illustrate) previste dalle norme del TUIR.

Accordo di ristrutturazione con liquidazione - Qualora invece I'accordo di ristruttura-
zione abbia natura essenzialmente liquidatoria e si proceda conseguentemente alfo scioglimento
della societa debitrice, troveranno applicazione, in aggiunta alle norme ordinarie, le particolari di-
sposizioni stabilite dall'art. 182 TUIR per la determinazione del reddito delle societa in liquidazione.

La tassazione delle sopravvenienze attive derivanti dallo stralcio di debiti

Art. 88, comma 1, TUIR - Linsussistenza in tutto o in parte di passivita iscritte in-bilanci di
precedenti esercizi genera, in capo alla impresa debitrice, una sopravvenienza attiva che concorre
a formare il reddito di impresa. La disposizione si applica anche alle imprese che hanno sottoscritto
un accordo di ristrutturazione dei debiti omologato ai sensi dell'art. 182-bis |. fall., con le eccezioni e
le deroghe di seguito indicate nel comma 4-ter del medesimo art. 88.

Art. 88, comma 4-ter, TUIR - Nel caso di accordi di ristrutturazione dei debiti omologati,
stipulati dal'impresa debitrice, la riduzione dei debiti non genera sopravvenlenze -attive lmponlblll
per la parte che eccede la qomma di tre posizioni soggettive dellimpresa deb|tnce IR :

+ perdite di periodo e pregresse, senza considerare il limite dell'80%; ' e

« interessi passivi di cui all'art. 96, comma 4, TUIR;

« deduzioni Ace di cui-alf'art. 1, D.L. n. 201/2011, di periodo & pregresse.

. Se ladebitrice partecipa al consolidato fiscale, tra le: perdite da COI’IaIOGTaTG lolple] comprese quelle

trasfeﬂte al gruppo e non‘ancora utlhzzate i
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ASPETTI FISCALI iS&

Ambito oggettivo e momento di rilevazione della sopravvenienza

L'art. 88 TUIR in esame dovrebbe applicarsi, oltre che allo stralcio del capitale del debito originario, al
provento finanziario generato dalla iscrizione del debito rinegoziato (per scadenza e tasseo) con utiliz-
zo del criterio del costo ammortizzato. Si rinvia al riguardo alle indicazioni riportate (#58.1.1.) in
relazione ai piani di risanamento attestali.

L.a norma riguarda anche lo stralcio effettuato, dopo I'originaria scadenza dell’accordo, in presenza di
una estensione temporale degli effetti dello stesso (Risposta ad interpello n. 414 del"11/10/2019).

Doc. OIC 19 par. 73A - La riduzione di debiti a seguito di ristrutturazione da parte di imprese in
crisi va contabilizzata, in caso di accordo di ristrutturazione dei debiti, quando esso viene pubblicato
nel registro defle imprese; se si & prevista 'omeloga da parte del Tribunale, la data rilevante & invecs
quella dellomologa.

Nella stessa data, scatta I'imputazione a periodo della sopravvenienza attiva ai fini fiscali (principio
di derivazione rafforzata) e trova applicazione 'art. 88, comma 4-fer, TUIR.

Il meccanismo di funzionamento

L'esonero da imposizione del provento rilevato a seguito della riduzione di debiti in presenza di accor-
di di ristrutturazione, parziale e condizionato, intende impedire che in sede di prosecuzione dell'attivi-
ta, la detassazione della sopravvenienza si cumuli alla dotazione di perdite, interessi e Ace, con-
sentendone I'utilizzo a compensazione di redditi futuri, con una sorta di duplicazione del beneficio.
Permangono taluni dubbi applicativi.

Perdite pregresse - La tesi prevalente in dottrina prevede l'utilizzo prioritario delle perdite,
nel limite dell'80% (art. 84 TUIR), per compensare la parte di reddito non generata dalla sopravve-
nienza attiva, e, per la differenza, la sopravvenienza stessa senza applicare in questo caso il suddet-
to limite. |l restante importo di sopravvenienza verra detassato con variazione in diminuzione, Si
vedano i casi ripottati in relazione ai piani di risanamento attestati (= 58.1.1.).

Interessi passivi - In presenza di eccedenze di interessi passivi riportabili, si verifica la con-
sumazione di tale posizione soggettiva fina a concorrenza della sopravvenienza attiva e la detassa-
zZione di quest’ultima solo per I'importo eccedente. Cib richiederebbe, per coerenza, una immediata
ed integrale deduzione degli interessi passivi (Assonime, circ. 17/2016, nota 99; conforme Risposta
ad interpello n. 120/2018) anche in presenza di un Rol non capiente (art. 96 TUIR). Si rinvia al riguar-
do al caso formulato nel par. (58.1.1.). in relazione ai piani di risanamento attestati.

Le interrelazioni con le rinunce ai crediti vantati dai soci

Rinuncia al credito - 'art, 88, comma 4-bis, TUIR prevede che le sopravvenienze attive deri-
vanti daila rinuncia a crediti vantati dai soci sono imponibili per la parte che eccede il rispettivo
valore fiscale. La rinuncia al credito deve essere accompagnata da una dichiarazione sostitutiva di
atto notorio rilasciata dal socio alla partecipata con cui si attesta il valore fiscale del credito. In man-
canza di tale dichiarazione sostitutiva, detto valore si considera pari a zero, con integrale tassazione
in capo alla debitrice.

Rinuncia nei confronti di societa con accordo di ristrutturazione - La rinuncia
sffstiuata nei confronti di una societa che ha realizzato un accordo di ristrutturazione dei debitj &
disciplinata dall'ultimo periodo del comma 4-fer delfart. 88 TUIR che stabilisce che le disposizioni ivi
previste si applicano anche per le operazioni di cui al comma 4-bis:

» Primatesi: solo la (eventuale) parte di rinuncia tassabile ai sensi del comma 4-bis {cic& Fimporto
che eccede il valore fiscale del credito) entra nel calcolo della sopravvenienza da stralcio (da
confrontare con perdite, interessi e Ace).

« Seconda tesi: il comma 4-fer sostituisce integralmente il comma 4-bis. Le rinunce ai crediti dei
saci genererebbero ordinarie sopravvenienze (anche se entro il valore fiscale del credite), da
detassare solo alle condizioni e nei limiti del comma 4-ter. Si rinvia al caso riportato nel par.
(@58 i.1.). con riguardo ai piani di risanamento attestati. e

La dlscaplma delle societa non operatwe ein perdlta 3|stematlca

Societa non operative - Le societa che hanno stipulato un accordo di ristrutturazione dei debi-

ti devono ordinariamente applicare le disposizioni in. materia di societa nonr operative (art. 30, L oo T
724/1994) e in perdita sistematica (ait. 2, comma 36-decies, D.L. n. 138/20" I1). : .
L'esistenza defl’accordo con i creditori.supportato dall'omologa del Tribunale hon costituisce, mfattl

causa automatica di esclusione o di disapplicazione della normativa.
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58. i ASPETTI FISCAL

58.2.2.

5823,

Piano - |l piano redatto dalla societd a sostegno delfaccordo con i creditori, che illustra le ragioni
della crisi, pud essere utilizzato dal contribuente per dimostrare I'esistenza di oggettive situazioni
che hanno impedito di realizzare i ricavi minimi (ovvero che hanno causato le perdite sistematiche)
al fine della disapplicazione delia disposizione su base volontaria anche mediante interpelio presen-
tato ai sensi dell’art, 11, lett. b), L. n. 212/2000.

La determinazione dell’imponibile IRAP

Regole ordinarie - Nella determinazione delfimponibile IRAP, ie imprese che hanno concluso un
accordo di ristrutturazione dei debiti applicanc regole ordinarie.

Il provento derivante dallo stralcio di debiti e/o dalla nuova contabilizzazione del debito rinego-
ziato con il criterio del costo ammortizzato deve essere allocato nei proventi finanziari voce C16d)
(doc. OIC 19 e al doc, OIC 12, par. 92), il che esclude ogni rilevanza ai fini del tributo regionale a
prescindere dalla eventuale imponibilita, in tutto o in parte, ai fini dell'lRES.

Trattamento dei crediti fiscali e contributivi: la “nuova transazione fiscale”

Art. 182-ter I. fall. - E consentito al debitore di proporre il pagamento ridotto o dilazionato dei
debiti tributari, compresi quelli relativi all'IVA e alle ritenute, oltre che in sede di concordato, anche
nell'ambito delle trattative che precedono la stipulazione di un accordo di ristrutturazione ai sensi
dell’art. 182-bis.

Modalita applicative - Devono essere rispettate le condizioni previste nel caso di concordato
preventivo e si deve depositare la proposta presso | competenti uffici dell’Agenzia delle entrate e
dell'agente delia riscossione, unitamente alla documentazione prevista in caso di concordato.

L 'attestazione prevista dalf‘art. 182-bis deve riguardare, quanto ai crediti fiscali, anche la convenien-
za del trattamento proposto rispetio alle alternative concretamente praticabili. Le indicazioni sono
soggette al vaglio del Tribunale.

La transazione fiscale conclusa nell'ambito dell'accordo di ristrutturazione di cui all'art. 182-bis 1. fall.
& risolta se il debitore non esegue integralmente, entro novanta giorni dalle scadenze previste, i
pagamenti dovuti alle Agenzie fiscali e agli enti gestorti di forme di previdenza e assistenza obbligato-
rie.

Gli effetti di un accordo di ristrutturazione sui giudizi tributari pendenti sono regolati dai generali
criteri deftati in materia processuale, con particolare riguardo alla cessazione della materia del
contendere.

Nel caso di risoluzione dell’accordo, rivive la pretesa tributaria nella misura originaria, in quanto la
rideterminazione del credito tributario nel’ambito dell'accordo di ristrutturazione non realizza un effet-
to novativo dell'obbligazione tributaria.

Fiscalita del debitore: IVA
| riflessi delle note di variazione in diminuzione ricevute

Art. 26, comma 2, D.P.R. n. 633/1972 - E consentita |a rettifica in diminuzione, ai fini [VA,
di una operazione per la quale era stata emessa fattura, laddove I'operazicne venga meno in tutto o
in parte a seguito del mancato pagamento del corrispettivo in presenza di un accordo di ristruttu-
razione dei debiti omologato ai sensi dell'art. 182-bis |. fall.

Art. 26, comma 5, D.P.R. n. 633/1972 - 'impresa debitrice dovra effettuare la registrazio-
ne della nota di variazione ricevuta “a debito” a norma defl'art. 23 o 24 del D.P.R. n. 633/1972.

‘Le imprese con accordi di ristrutturazione devono liquidare e versare ordinariamente I'VA delle

note di variazione (circ. n. 12/E dell’'08/04/2016, par. 13.2. secondo cui nel caso di accordi di ristruttu-
razione e di piani attestati, che non costituiscono “procedure concorsuali”, FIVA, in assenza di speci-
fiche disposizioni contrarie, deve essere ordinariamente versata).

Fiscalita. ﬂel debatore aitr«:. imposte indirette -
L’'imposta di reglstro e‘l"accordo stipulato con i credltorl
Obbligo di registrazione - La sottoscrizione dell'accordo di ristrutturazione dei debiti con i

_creditori cormgorta Vinsorgenza:di un‘obbligo di registrazjone ai sensi dellart.-9, Tariffa, parte! alig= -

gata al D.P.R. n. 131/1986 (teste Unico delfimposte di- reglstro nel segu;to TUIRY): applicaziohe |
dell'imposta nella misura del 3%. ‘ .
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ASPETTI FISCALI

In base al principio di alternativita IMA-registro, | La registrazione & prevista solo in caso d'uso e a
di cui agli artt. 5, comma 2, e 40 TUIR, se {utte le | tassa fissa.

disposizioni contenute in scritture private non au-
tenticate sono relative ad operazioni soggette ad
IVA.

In ogni caso, qualora, come di prassi, l'accordo | La registrazione dovra effettuarsi solo in caso d’'u-
con i creditori sia formalizzato mediante scambio | so.

di corrispondenza, trovera applicazione Part. 1,
comma 1, lett, a), della Tariffa, parte Il, allegata al
TUIR.

Per il decreto di omologa. La registrazione a tassa fissa ai sensi dell'art. 8,
comma 1, lett. g}, Tariffa, parte prima, allegata al
D.PR. n. 1311986 (come per il corrispondente caso
del decreto di omologa del concordato preventivo;
circ. n. 27/E del 21/06/2012, par. 1.1.).

Fiscalita del creditore: Imposte sui redditi e IRAP
Disciplina delle perdite su crediti

Art. 101, comma 5, TUIR - Le perdite su crediti sono, tra I'altro, deducibili se il debitore ha
concluso un accorde di ristrutturazione dei debiti omologato ai sensi dell’art. 182-bis |. fall.

La data rilevante per la sussistenza della perdita generata da debitori che hanno predisposto un
piano attestato & quella di omologazione deil’accordo.

Art. 101, comma 5-bis, TUIR - La deduzione delle perdite su crediti verso debitori che abbia-
no stipulato un accordo di ristrutturazione omologato ex art. 182-bis 1. fall. si considera correttamente
effettuata nell'esercizio di imputazione in bilancio anche se successivo al periodo di imposta o in
cui, ai sensi delf’art. 101 TUIR, si ritengono verificati gli elementi certi e precisi.

Debitore che ha concluso un accordo di ristrutturazione: & possibile, senza alcuna conseguenza in
termini fiscali, contabilizzare (e dedurre) le perdite su crediti anche in esercizi successivi a quello
di omologa dell’accordo. L'imputazione contabile della perdita non deve perd effettuarsi oltre I'eserci-
zio in cui si & operata o si sarebbe dovuta operare la cancellazione del credito secondo corretti

principi contabili,

Art. 13, D.Lgs. n. 147/2015 - In presenza di fondi tassati preesistenti, la deduzione delle
perdite, qualora non venga effettuata nell'esercizio in cui sorgono gli elementi certi e precisi (omologa
dell'accordo}, pud comungue eseguirsi nel periodo di imposta nel quale si procede alla canceliazio-
ne del credito dal bilancio in applicazione dei principi contabili.

Con la risposta ad interpello n, 342/2021, 'Agenzia delle entrate ha adottato una interpretazione piti
elastica della disposizione. Viene infatti stabilito il seguente principio: “compete allimpresa creditrice
la scelta circa Fesercizio in cui portare in deduzione la relativa perdita e la determinazione del rispet-
tivo ammontare, una volta soddisfatti i requisiti minimi richiesti per ammetterne la rilevanza fiscale: in
presenza di svalutazioni contabili analitiche o forfetarie, la deduzione del componente negativo dive-
nuto fiscalmente rilevante non opera in modo automatico, ma & dungque rimessa all'impresa creditrice
con f'unico limite rappresentato dal periodo d'imposta nel corso del quale il credito viene cancellato
dal bilancio”.

Le imprese sono pertanto libere di scegliere, anche in presenza di fondi tassati capienti, I'anno in cui
operare la deduzione (mediante variazione in diminuzione) purché non si vada oltre ['esercizio in cui
il credito & cancellato dal bilancio o avrebbe dovuto esserlo applicando corretli principi contabili,
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58. | ASPETTIFISCALI

58.2.5.

583. CONCORDATO PREVENTIVO
58.3.1. Fiscalita del debitore: imposte sui redditi e IRAP

Disciplina generale

l.a determinazione del reddito di impresa dei contribuenti in procedura di concordato preventivo

segue le regole ordinarie con la sola eccezione delle particolari disposizioni, di seguito illustrate, con

riguardo alla tassazicne delle plusvalenze (art. 86, comma 5, TUIR) e delle sopravvenienze attive (art.

88, comma 4-ter, TUIR).

Nel caso di procedura di tipo liquidatorio che sla associata allo scioglimento della societa, st appli-

cheranno inoltre le disposizioni di cui all'art. 182 TUIR.

Tassazione delle sopravvenienze attive

Art. 88, comma 1, TUIR - Uinsussistenza in tutto o in parte di passivita iscritte in bilanci di

precedenti esercizi genera, in capo alla impresa deblfrice, una sopravvenienza attiva che concorre

a formare il reddito di impresa.

Questa disposizione di carattere generale, come le altre previste dal TUIR, si applica anche alle im-

prese in concordato preventivo, con le eccezioni e le deroghe indicate nel comma 4-fer del mede-

simo art. 88. - '

Art. 88, comma 4-ter, TUIR - Duplice regime pet le sopravvenienze attive derivanti dalla ri-

duzicne di debiti a seguito di concordati preventivi definiti “liquidatori” rispetto a quelle derivanti da-

concordati preventivi definiti “di risanamento”.

In particolare: ‘

« non si considerano sopravvenienze attive, senza condizioni o limiti di sorta, le riduzioni di debi-
ti in sede di concordato fallimentare o di concordato preventivo liquidatorio;

+ - nel caso di concordati preventivi di risanamento, le riduzioni di debiti non gengrano sopravve-
nienze atlive E|m1tatamente alla parte che eccede la somma di tre posizioni sogqettlve dell'impre-
sa debitrice (analogamente a quanto previsto nel caso di piani attestati e acc;ord| di ristrutturazio-
ne omologati):

a. perdite di periodo e pregresse, senza conmderare il limite del'80%;
b, interessi passivi di cui alfart. 86, comma 4, TUIR,;
c. deduzioni Ace di cui all art. 1, D.L. n. 26172011, di perlodo e pregresse.
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IRAP - Le perdite su crediti restano indeducibili ai fini della determinazione dellimponibile IRAP.

Fiscalita del creditore: VA
Note di variazione per mancato pagamento

Art. 26, comma 2, D.P.R. n. 633/1972 - E consentita la rettifica in diminuzione, ai fini IVA,
di una operazione per la quale era stata emessa fattura, laddove operazione venga meno in tufto o
in parte, tra l'altro, a seguito del mancato pagamento del corrispettivo in presenza di un accordo di
ristrutturazione dei debiti omologato ai sensi dell'art. 182-bis I. fall.

La facoita di retlificare I'operazione originaria, recuperando PIVA, & consentita gia dal momento di
omologa delfaccordo di ristrutturazione, sulla base dell'importo che, dal suddetto accordo, risulta
non esigibile (circ, 30/12/2014, n, 31/E, par. 22, riferita ad un testo normativo analogo a guello attual-
mente vigente).

La nota di variazione in diminuzione dovra essere emessa e 'imposta dovra essere defratta entro la
data di presentazione della dichiarazione IVA relativa all'anno in cui si & verificato il presupposto
per la emissione (crrc n. 1/E del 17/01/2018)

Cessione del credito - \n caso di cessione del credito vantato verso [a societa che ha stipu-
lato I'accordo di ristrutturazione, il diritto alla emissione della nota di variazione non spetta al cessio-
natio (ris. n. 120/E del 05/05/2008).
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Consolidato fiscale - Se la debitrice partecipa al consolidato fiscale, tra le perdite da consi-
derare sono comprese quelle frasferite al gruppo e non ancora utilizzate,

Ambito soggettivo - Esatta individuazione delle procedure di concordato “liquidatorio”, cui
l'esenzione si applica incondizionatamente, rispetfo a quelle definite "di risanamento”, a cui si
applica un regime di esenzione limitata.

Sono equiparate alle procedure di concordato liquidatorio (con I'applicazione del reiativo tratta-
mento), i concordati con continuita aziendale “indiretta” qualora l'impresa debitrice, dopo aver
ceduto o conferito 'azienda in esecuzione del piano di concordato, cessi la propria attivita {Ministero
dell’'economia, risposta a interrogazione partamentare n. 5-00047 del 20/09/2018).

In queste ultime situazioni, poiché il terzo acquirente della azienda non subentra nelle posizioni sog-
gettive della societa debitrice quanto a perdite, interessi e Ace, Pimpatto fiscale del concordato in
continuitd finisce per essere analoge a quello del concordato liquidatorio Nella continuita indiretta, se
invecs l'impresa debitrice, dopo aver conferito I'azienda operativa, resta proprietaria di un patrimonio
immaobiliare e prosegue I'attivita, si applicano le norme fiscali sui concordati di risanamento (Agenzia
delle entrate, risposta ad interpello n, 120/2018).

Ambito oggettivo e momento di rilevazione della sopravvenienza - La disposi-
zione in esame dovrebbe applicarsi, oltre che allo stralcio de! capitale del debito originario, al pro-
vento finanziario generato dalla iscrizione del debito rinegoziato (per scadenza e tasso) con utiliz-
zo del criterio del costo ammortizzato (258.1.1. in relaziche ai piani di risanamento attestati).

Doc. OIC 19 appendice A - Per ristrutturazione del debito, s'intende un’operazione median-
te la quale il creditore (o un gruppo di creditori), per ragioni economiche, effettua una concessione al
debitore in considerazione delle difficolta finanziarie dello stesso, concessione che altrimenti non
avrebbe accordate. Sono esempi di ristrutturazione del debito:

= il concordato preventivo,

« Paccordo di ristrutturazione del debito,

» il piano di risanamento attestato,

Doc. OIC 19 par. 73.A. - Lariduzione di debiti a seguito di ristrutturazione da parte di imprese
in crisi va contabilizzata, in caso di concordato preventivo, alla data in cul la procedura viene omolo-
gata ai sensi delf’art. 161 1. fall.

Nella stessa data, scatta 'imputazione a periodo ai fini fiscali della sopravvenienza attiva (principio
di derivazione rafforzata) e trova applicazicne I'art, 88, comma 4-fer, TUIR.

Il meccanismo di funzionamento - 'esonero da imposizione del provento rilevato a se-
guito della riduzione di debiti in presenza di concordati preventivi liquidatori (e in quelli in continu-
ita indiretta in cui la debitrice cessa l'attivitd) & integrale e incondizionata. L'impresa rilevera una
variazicne in diminuzione nella propria dichiarazione dei redditi di importo corrispondente al provento
al riguardo contabilizzato nel conto economico.

In presenza di concordati preventivi con continuitd aziendale diretta, sorgono talune guestioni
interpretative circa il meccanismo di funzionamento della norma.

Perdite pregresse - Con riguardo alla consumazione delle perdite fiscali, la tesi prevalente in
dottrina prevede I'utilizzo prioritario delle perdite, nel limite del’80% (art. 84 TUIR), per compensare
la parte di reddito non generata dalla sopravvenienza attiva, e, per la differenza, la sopravvenienza
stessa senza applicare in guesto caso il suddetto imite. H restante importo di sopravvenienza verra
detassato con variazione in diminuzione,
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Interessi passivi - In presenza di eccedenze di interessi passivi riportabill, si verifica la con-
sumazione di tale posizione soggeftiva fino a concorrenza della sopravvenienza attiva e la detassa-
zione di quest'ultima solo per l'importo eccedente. Cid richiederebbe, per coerenza, una immediata
ed integrale deduzione degli interessi passivi (Assonime, circ. 17/2016, nota 99; conforme Risposta
ad interpello n. 120/2018) anche in presenza di un Rol non capiente {art. 96 TUIR) (= 58.1.1. in rela-
zione ai piani di risanamento attestati).

Interrelazioni con la disciplina delle rinunce ai crediti dei soci- Lart. 88, comma
4-bis, TUIR prevede che le sopravvenianze attive derivanti dalla rinuncia a crediti vantati dai soci
sono impoenibili per la parte che eccede il rispettivo valore fiscale. La rinuncia al credito deve essere
accompagnata da una dichiarazione sostitutiva di atto notorio rilasciata dal socio alla partecipata
con cui si attesta il valore fiscale del credito. In mancanza di tale dichiarazione sostitutiva, detto valo-
re si considera pari a zero, con integrale tassazione in capo alta debitrice.

Rinuncia effeftuata nei confronti di una societa in concordato preventivo -
I-ultimo periodo del comma 4-ter dell'art. 88 TUIR stabilisce che le disposizioni ivi previste si applica-
no anche per le operazioni di cui al comma 4-bis (2¥58.1.1. in relazione ai piani di risanamento atte-
stati).

Plusvalenze

Trasferimento a terzi di beni ceduti- art. 86, comma 5, TUIR stabilisce che la cessione
dei beni ai creditori in sede di concordato preventivo non costituisce realizzo di plusvalenze e minu-
svalenze, comprese quelle relative a rimanenze ed avviamento.

- La norma riguarda non gia la “cessione dei beni ai creditori" quanto il trasferimento a terzi dei beni

ceduti in esecuzione della proposta di concordato {Cass. n. 22168/2006; Agenzia delle entrate, ris.
n. 28/E/2004): la non imponibilita delle plusvalenze & dunque applicabile a tutie quelle derivanti da
vendite realizzate nellambito dei concordati liguidatori.

Interpretazione - E dubbio se un medesimo trattamento possa essere riservato a plusvalenze
realizzate su operazioni di dismissione di assets o rami di azienda poste in essere nel concordato
con continuita aziendale. Interpretazione letterale: risposta negativa. L'art. 186-bis prevede perd
che il piano di concordato in continuitd pud prevedere anche Ia liquidazione di beni non funzionali
all'esercizio dellimpresa, operazioni che dovrebbero usufruire logicamente di un trattamento analogo
rispetto alle cessicni in concordati liquidatori. La Risposta ad interpello n. 462 del 31/10/2019 aderisce
alla interpretazione letterale affermando che nei concordati con continuita aziendale la norma non si
applica e le plusvalenze sono tassate ordinariamente,

Disciplina delle societa non operative e in perdita sistematica

Art. 30, comma 1, lett. ¢), n. 6-ter), L. n. 724/1994 - Le societa interessate da una

procedura di concordato preventivo sono escluse dalla disciplina delle societ non operative (art.

30, L. n. 724/1834) e quella delle societa in perdita sistematica (art. 2, comma 6-decies, D.L. n.

138/2011).

» Regime delle sacietd non operative: disapplicazione automatica della disciplina ai sensi della
lettera d} del Provvedimento del Direttore dell'Agenzia delle entrate in data 14/02/2008 con riferi-
mento ai periodi di imposta precedenti all'inizio della procedura per i quali i termini di presentazio-
ne scadono successivamente all'inizio della procedura. .

« Regime delle perdite sistematiche: disapplicazione automatica defla disciplina prevista dalla lett.
b) del Provvedimento del Direttore dell' Agenzia delle entrate in data 11/06/2012 con riferimento ai
periodi di imposta precedenti all'inizio della procedura periquali i termsm di presentazione scado-
no successivamente all'inizio della procedura.

Fiscalita dei debitore: IVA
I riflessi de!le note di vartaz:one in diminuzione rlcevute

Art. 26, comma 2, D.P.R. n. 633/1972 - & consentita la rettifica in diminuzione, ai fini IVA
di una operazione per la quale era stata emessa fattura, laddove I'operazione venga meno in tutto o
in parte a seguito del mancato pagamento del corrlspettlvo in presenza tra i aitro di una pror'edura_,

" di ¢oncordato preventivo. -

Limpresa in concordato dovra effettuare la reglstrazwne "“a debito” a riorma dellart, 23 0 24 del,‘
D.P.R. n. 633/1972 come stabilito dal comma 5 delf'art. 26. L'Agenzia delle entrate ha affermato che
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gli organi della procedura non devono procedere a liquidare e versare Pimposta risultante dalla
registrazione {circ. n. 8/E del 07/04/2017, punto 13.1; ris. n. 161/E del 17/10/2001). Con la risposta ad
interpello 18/12/2018, n. 113, I'Agenzia ha confermato questa impostazione anche alla luce della
sentenza della Corte di giustizia Ue del 22/02/2018 causa C-396/16.

Per le procedure aperte dal 26/05/2021, 'art. 18, D.L. n. 73/2021, inserendo un nuovo periodo nel
comma 5 dell'art. 26, D.P.R. n, 633/1972, stabilisce che non si applica 'obblige di registrazione a
debito delle note di accredito ricevute.

Omesso versamento di IVA e reati tfributari

Art. 10-bis, D.Lgs. n. 74/2000 - £ punito con la reclusione da sei mesi a due anni chiunque
non versa entro il termine previsto per la presentazione della dichiarazione annuale di sostituto di
imposta ritenute risultanti dalla certificazione rilasciata ai sostituiti, per un ammontare superiore a
cinguantamila euro per ciascun periodo d'imposta.

Art. 10-ter del D.Lgs. n. 74/2000 - La disposizione di cui all'art. 10-bis si applica, nei Jimiti
previsti, anche a chiunque non versa I'lVA dovuta in base alla dichiarazione annuale, entro il termi-
ne per il versamento dell’acconto relativo al pericdo di imposta successivo.

Sacondo il pit recente orientamento della Corte di Cassazione, il reato di cui alfart. 10-fer, D.Lgs. n.
74/2000 non sussiste qualora I'omesso versamento, superiore ai limiti indicati nella norma, si sia
verificato successivamente alla ammissione del debitore alla procedura di concordato preventi-
vo (Cass. n. 52542/2017 e Agenzia delle entrate circ. n. 16/E del 23/07/2018, par. 4).

Fiscalita del debitore: altre imposte indirette

Registrazione obbligatoria - Si registra obbligatoriamente con applicazione dellimposta di
registro in misura fissa ai sensi dell'arl. 8, comma 1, lett. g), Tariffa parte prima, allegata al D.P.R. n.
131/1986 (ris. n. 27/E del 26/03/2012). La tassazione in misura fissa non trova invece applicazione
nel caso di omologa di concordato con trasferimento di beni al terzo assuniore {avente natura
{raslativa).

Trattamento dei crediti fiscali e contributivi: la “nuova” transazione fiscale
La nuova procedura per lo stralcio di crediti fiscali e contributivi

Art. 182-ter |. fall. - Con il pianc di concordato preventivo {art. 160 I. fall.), Fimpresa debitrice pud
proporre il pagamento a stralcio, ed anche dilazionato, dei crediti tributari gestiti dalle agenzie fisca-
li nonché di quelli contributivi, comprasi IVA e ritenute.

Modalita applicative - La proposta deve consentire una soddisfazione in misura non inferiore
a quella realizzabile, in ragione della collocazione preferenziale, sul ricavato in caso di liquidazione,
avuto riguardo al valore di mercato degli elementi sui quali sussiste la causa di prelazione, indicato
nella relazione di un professionista in possesso dei requisiti di cui all'art. 67, comma 3, lett. d), 1. fall.
La percentuale, i tempi di pagamento e le eventuali garanzie dei crediti tributari o contributivi non
devano essere inferiori 0 meno vantaggiosi rispetto a quelli offerti a creditori con privilegio di grado
inferiore.

La quota di credito degradata al chirografo deve essere insetita in apposita classe.

Se |l credlto trlbutarlo o contnbutlvo ha natura chlrografana il trattamento non puo essere diffe-

renziato rispetto a quello degli altri creditort chirografari ovverd, nel caso di suddivisione in classi, del
creritori rispetto ai quali é previsto un trattamento pid favorevo]e £ :

Pagamento parziale - La possibilita di pagamento parziale ne]i ambito della procedura prevista

dall'art. 182-fer & estesa ad ogni tipologia di credito tributario, compresa VA e le ritenute, secondo le

ordmane regole concordatane di fal(:ldlﬂbll“tc( di credltl prlv:legiatl .

Erano Nell'ambito del concordato preventwo il proced|mento non prevede necessanamente i ac- -

cettazione del creditore Erario; 'Erario esprimera il proprio voto {art. 182-fer, comma 3) e, laddove
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siano raggiunte le maggioranze di cui alf'art. 177 |. fall., il concordato verra approvato e sara omolo-
gabile anche in presenza di voto contrario del fisco.

L'Erario, essendo la parte di credito degradata al chirografo inserita in una apposita classe, potra
comungue opporsi alla omologazione ai sensi delf'art, 180, comma 4, 1. fall,

Profili processuali - La chiusura del concordato non determina la cessazione della materia
del contendere nelle liti aventi ad oggetto i tributi transati. E applicabile I'art. 176 [. fall.: i contenziosi
vertenti sulla pretesa tributaria proseguono fino alla definitiva conclusione del giudizio.

Crediti giudizialmente accertati - || debitore deve includere nella proposta di concordato
anche i crediti oggetto di accertamento giudiziale; all'esito del contenzioso, i crediti giudizialmente
accertati saranno soddisfatti secondo le percentuali offerte nel concordato omologato. Tale trattamen-
to, contenuto nel concordato omologato, sara riconosciuto ai crediti tributari in contestazione, indipen-
dentemente dal voto favorevole ¢ contrario espresso dallAmministrazione finanziaria {circ. n.
16/E/2018).

Fiscalita del creditore: imposte sui redditi e IRAP
Disciplina delle perdite su crediti

Art 101, comma 5, TUIR - Le perdite su crediti sono, tra I'altro, deducibili se il debitore &
assoggettato a una procedura concorsuale. La data rilevante per attuare la deduzione & quella del
decreto di ammissione alla procedura di concordato preventivo.

Art. 101, comma 5-bis, TUIR - La deduzione delle perdite su crediti verso debitori in proce-
dura concorsuale si considera correttamente effettuata nell’esercizio di imputazione in bilancio
anche se successivo al periodo di imposta o in cui, ai sensi dell'art. 101 TUIR, si ritengono verificatl
gh elementi certi e precisi.

E possibile, senza alcuna conseguenza in termini fiscali, contabilizzare (e dedurre) le perdite su
crediti anche in esercizi successivi a quello del decreto di ammissione alla procedura di concor-
dato preventivo. L'imputazione contabile della perdita non deve perd effettuarsi oltre 'esercizio in cul
si & operata o si sarebbe dovuta operare la cancellazione del credito secondo corretti principi con-
tabiki.

Art. 13 del D.Lgs. n. 147/2015 - in presenza di fondi tassati preesistenti, la deduzione
defle perdite, qualora non venga effettuata neil’esercizio in cui sorgono gli elementi certi & precisi
(decreto di ammissione al concordato preventivo), pud comunque eseguirsi nel periodo di imposta
nel quale si procede alla cancellazione del credito dal bilancio in applicazione dei principi contabili.
Con la risposta ad interpello n. 342/2021, 'Agenzia delle entrate ha adottato una interpretazione pid
elastica della disposizione. Viene infatti stabilito il seguente principio: “compete all'impresa creditrice
la scelta circa l'esercizio in cui portare in deduzione |a relativa perdita e la determinazione del rispet-
tivo ammantare, una volta soddisfatti i requisiti minimi richiesti per ammetterne la rilevanza fiscale: in
presenza di svalutazioni contabili analitiche o forfetarie, la deduzione del componente negativo dive-
nuto fiscalmente rilevants non opera in modo automatico, ma & dungue rimessa alfimpresa creditrice
con {'unico limite rappresentato dal periodo d'imposta nel corso del quale il credito viene cancellato
dal bilancio”. _

Le imprese sono pertanto libere di scegliere, anche in presenza di fondi tassati capienti, Fanno in cui
operare la deduzione {(mediante variazione in diminuzione) purché non si vada oltre Fesercizio in cui
il credito & canceliato dal bilancic o avrebbe dovuto esserlo applicando carretti principi contabili,

IRAP - Le perdite su crediti restano indeducibili ai fini della determinazione dellimponibile IRAP,

Fiscalita del creditore: IVA
Note di variazione per mancato pagamento

Art. 26, comma 2 D.PR. n. 633/1972 E consentita la rettifica in dlmmdz:one ai fini IVA, =
di una operazione per la quale era stata’emessa fattura, laddove I'operazione venga meno intutto o

in parte, tra l'altro, a seguito del mancato pagamente del corrispettivo in presenza dell’assoggetta-
mento del debitore alja precedura di concordato preventivo.

nella proposta di concordato (circ. n. 8/E/2017, par. 13.2; conforme risposta ad intérpello n. 113/2018).
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Per le procedure concorsuali avviate dal 26/05/2021, la nota di accredito con IVA pud essere emessa

{art. 18, D.L. n. 73/2021 che ha inserito il nuovo comma 10-bis nelf'art. 26, D.P.R. n. 633/1972) a

partire dalla data in cui la procedura si apre e ciog:

— data della sentenza dichiarativa del fallimenio;

— data del decreto di ammissione al concordato preventivo;

- data del provvedimento che ordina la liquidazione coatta amministrativa;

— data del decreto che dispone la procedura di amministrazione straordinaria delle grandi imprese
in crisi.

La nota di variazione in diminuzione dovra essere emessa e l'impaosta dovra essere detratta entro la

data di presentazione della dichiarazione IVA relativa all'anno in cui si & verificato il presupposto

).

Cessione del credito - In caso di cessione del credito vantato verso la societa in concordato,
il diritto alla emissione della nota di variazione non spetta al cessionario (ris. n. 120/E del

05/05/2009).
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