2.

LA COMUNICAZIONE FINANZIARIA IN PRESENZA
DI PARTECIPAZIONI DI CONTROLLO E I LIMITI
INFORMATIVI DEL BILANCIO D’ESERCIZIO

2.1. La valutazione delle partecipazioni nel bilancio d'esercizio. — 2.1.1. La collocazione delle
partecipazioni nello schema di bilancio desercizio. — 2.1.2. La valutazione deile partecipazioni. — 2.1.3
La valutazione delle partecipazioni immobilizzate con il metodo del costo rettificato. — 2.1.4. 1a
vahutazione delle partecipazioni iscritte nelPattivo cizcolante. — 2.1.5, La direzione & coordinamento €
la pota integrativa, — 2.1.6, Le operazioni con parti correlate ¢ la nota integrativa. — 2.1.7. 1a
comunicazione di groppo: i limiti del bifancio d’esercizio ed i ruole del bilancio consolidato. —
Fsercitazioni.

2.1. La valutazione delle partecipazioni nel bilancio d’eserci-
zio.

Le partecipazioni rappresentano un investimento effettuato da una
societd (partecipante) nel capitale di un’altra impresa (partecipata).

Un’impresa pud acquistare partecipazioni da soggetti ¢ in momenti
differenti quali, per esempio:

1) sottoscrizione di azioni o guote direttamente dall'impresa parteci-
pata; v

2) acquisto di partecipazioni da un soggetto diverso dall'impresa parte-
cipata,

La sottoscrizione di azioni o quote direttamente dall'impresa partecipata
{punto sub 1) pud avvenire sia in occasione della costituzione di un’impresa,
sia in un momento successivo alla costituzione, ovvero quando un’impresa
aumenta il proprio capitale sociale.

1n entrambi i casi, acquisto di partecipazioni consiste in un investimen-
to per I'impresa acquirente ¢ I'ottenimento di capitale a pieno rischio per
Pimpresa partecipata (Tavola 1).
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Tavora 1
GLI INVESTIMENT] IN PARTECIPAZTONL

______ Stto patrimoniale Pattecipante

Partecipazioni

4 Stato patrimoniale Partecipata
Partecipata Capirale sociale

Come si pud osservare dagli stati patrimoniali sintetici riportati nella -
Tavola 1, per la societa acquirente si tratta di un investimento che, in quanto
tale, viene rilevato nell’attivo dello stato patrimoniale mentre per la societa
partecipata si tratta di un apporto d capitale da parte dei soci che, in quanto
tale, viene contabilizzato nel patrimonio netto.

La scrittura contabile dells partecipante all’atto della sottoscrizione
dell'aumento di capitale sociale & la seguente:

IPaﬂecipazioﬂi 2 Banca o/c

L’acquisto di partecipazioni da un soggetto diverso dall’impresa parte-
cipata (punto sub 2) si verifica di norma quando uno dei soci della societa
interessata decide di monetizzare i proprio investimento (1),

Per il soggetto acquirente si tratta comunque di un investimento e, in
quanto tale, viere rilevato nellattivo dello stato patrimoniale. Per la societa
partecipata, il cambiamento della compagine sociale non ha effetti sul
patritnonio netto.

La serittura contabile della partecipante all’atto dell’acquisto della par-
tecipazione da un precedente socio & la seguente:

{1) U_n Caso meno ricorrente & quello del socio che decide di recedere dalla soctets. I1 possibile
recesso del socio & subordinato al verificars; di determinati eventi disciplinati dal Codice Civile.
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Partecipazioni a Banca c/c

A prescindere dalla modalitd con cui I'impresa acquisisce la partecipa-
zione, rientrano nella categoria delle partecipazioni gli investimenti effettuati
nel capitale dei seguenti soggetti residenti in Italia: )

— Societa per azioni (S.p.a) e Societd in accomandita per azioni (S.a.
p.a): titoli azionari;

— Societd a responsabilitd limitata (S.r.L) e forme giuridiche ad essa
assimilate: quote;

—— Societd cooperative: azioni o quote;

— Societa di persone: quote conferite (2).

Le partecipazioni possono essere distinte a seconda dell’ammontare di
investirnento effettuato nella societd partecipata in:

1) partecipazioni in imprese controllate (art. 2359 dei Codice Civile);

2) partecipazioni in imprese collegate (art. 2359 del Codice Civile);

3) partecipazioni in altre societa.

1) Partecipazioni in imprese controllate.

L'art. 2359 del Codice Civile, al primo comma, definisce imprese con-
trollate:

a) le societd in cui un'altra societi dispone della maggioranza dei voti
esercitabili nell’assemblea ordinaria: in questo caso si patla di controllo di
diritto;

b) le societa in cul un’altra societd dispone di voti sufficienti pes
esercitare un'influenza dominante nell’assemblea ordinaria: in questo caso si
parla di controllo di fatto;

¢) le societa che sono sotto influenza dominante di un’altra societa in
virtii di particolari vincoli contrattuali con essa: anche in questa ipotesi si
parla di controllo di fatto. ‘ -

Al fine di individuare il numero di voti esercitabili nell’assemble
ordinaria, il secondo comma dell’art. 2359 prevede che vengano computati
anche i voti posseduti dalla societd controllante in maniera inditetta, ovvero
per il tramite di societd controllate, societa fiduciarie o persona interposta.

(2) L’art. 2361 del Codice Civile consente esplicitamente alle societi di capitali di acquistare
partecipazioni in societd a responsabilita illimitata per le obbligazioni socili (societd di persone} a
condizione che:

— l'acquisizione sia deliberata dall’assemblea;

— nella nota integrativa della socierd di capitali venga fornita adeguata informazione.
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1l controllo di una societd implica V'esercizio dell'influenza dominante.

Di norma, quando si dispone della maggiorana dei voti esercitabili
nell’assemblea ordinaria si & in grado di esercitare Iinfluenza dominante e,
quindi, di esercitare il controllo nominando la maggioranza dei componenti
degli organi amministrativi. |

Esistono tuttavia fattispecie nelle quali, nonostante si disponga della
maggjoranza dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordinaria, non si ¢
in grado di esercitare linfluenza dominante. Questo accade quando lo
statuto prevede maggioranze qualificate per le deliberazioni dell’organo
amyministrativo e dell’assemblea ordinaria che impediscono a chi possiede la
maggioranza dei voti di esercitare il contro]lo.

Indipendentemente dal fatto che i voti siano esercitati in maniera diretta
o indiretta, nel caso in cui il controllo avvenga per il tramite di voti
esercitabili allinterno dellassemblea ordinaria, si parla di controllo interno.

Diversa & la modalita di controllo prevista al punto sub ¢). In questo caso,
infattl, il controllo non ha origine da rapporti partecipativi e, conseguente-
mente, da diritti di voto, ma si concretizza in un potere da parte della societa
controllante di influenzare dall’esterno attivita sociale.

Tn virth del fatto che il controllo avvenga per il tramite di particolari
vincoli contrattuali indipendentemente dall'eventuale possesso di partecipa-
sioni o dalla disponibilia del diritto di voto nell’assemblea dell’'impresa
controllata, tale tipologia di controllo viene definita come controllo esterno.

Tn definitiva, si pud constatare come il Codice Civile individui due
fattispecie di coptrollo.

La prima fattispecie pud essere definita come un “controllo legale” che
trae la sua origine dal possesso da parte dell'impresa controllante della
maggioranza dei voti esercitabili all'interno dell’assemblea; la seconda, inve-
ce, & riconducibile ad un controllo mediaate influenza dominante ottenibile
sia attraverso il possesso di partecipazioni significative sia attraverso parti-
colari vincoli contrattuali.

2) Partecipazioni in imprese collegate.

Tl terzo comma dell’art. 2359 del Codice Civile definisce imprese colle-
gate tutte le imprese sulle quali un’altra societd esercita un’influenza note-

vole.
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Al fine di quantificare il concetto di “influenza notevole”, lo stesso
comma dell’art, 2359 del Codice Civile specifica che si presume un’influenza
notevole quando la societd partecipante detiene nell’assemblea della parte-

cipata almeno: _

— un quinto dei voti (pari al 20%), se la societa partecipata non &
quotata; '

— un decimo dei voti (pari al 10%) se la societa partecipata ha azioni
quotate in borsa.

3) Partecipazioni in altre imprese.

Sono considerate pattecipazioni in altre imprese, le partecipazioni di-
verse da quelle in imprese controllate e collegate,

Cid significa che, come regola generale, sono considerate partecipazioni
in altre imprese le partecipazioni in cui un’altra societd non detiene:

» ]a maggjoranza dei voti esercitabili nell’assemblea ordinaria;

o un’influenza dominante;

« un’influenza notevole.

2.1.1. La collocazione delle partecipazioni nello schema di
bilancio d’esetcizio.

Le partecipazioni, in quanto investimenti, trovano collocazione nell'at-
tivo dello stato patrimoniale.

I’art. 2424 del Codice Civile, nel disciplinare il contenuto dello stato
patrimoniale, prevede Viscrizione delle partecipazioni in due raggruppamenti
dell’attivo:

— attivo immobilizzato, ed in particolare tra le immobilizzazioni finan-
ziarie (voce B.III);

— attivo circolante, ed in particolare tra le attivitd finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni {voce C.J1).

All'interno dei due macro raggruppamenti, lo stesso articolo del Codice
Civile prevede una ulteriore suddivisione delle partecipazioni, cosi come
indicato di seguito.

B.IIL. — Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni in:

4) imprese controllate

b) imprese collegate (3)

(3) Comprensive delle partecipazioni in societd a controllo congiunto o Joint Venture.
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¢) imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllantt

d-bis} altre imprese _

CII —- Attivith finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate (4)

3) Partecipazioni in imprese controllanti

3.bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) Alire pattecipazioni.

In merito allo schema “rigido” proposto dal Codice Civile occorre

effettuare alcune precisazioni inerenti seguenti aspetti:
1) la scelta iniziale circa la assificazione dell’investimento e la possibile

riclassificazione;

2) le partecipazioni in imprese controllanti;

3) le partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti.

La scelta di classificare una partecipazione tra le immobilizzazioni ©
nellattivo circolante {punto sub 1) spetta agli amministratori della societd
ed & vincolata alla destinazione dell investimento (art. 2424-bis del Codice Ci-
vile).

Al riguardo, se le partecipazioni acquistate dalla socleta sono considerate
un investimento destinato a permanere durevolmente nel patritnonio azien-
dale, esse devono essere classificate tra le immobilizzazioni finanziarie.

Al contrario, se 'acquisto di partecipazioni rappresenta un investimento
destinato a non permanere in maniera durevole nel patrimonio aziendale, tale
investimento deve essere classificato tra le attivitd finanziarie che non costi-
tuiscono immobilizzazioni.

Cosi come previsto dall’OIC 21, par. 10, al fine di determinare 'esistenza
della destinazione a permanere durevolmente in azienda si considera sia la
volonti delle direzione aziendale, sia leffettiva capacita dell'impresa di
detenere le partecipazioni per un periodo prolungato di tempo.

Sulla base di tale previsioni, FOIC 21 sottolinea che “in relazione alle
proprie strategie aziendali, gli organi amministrativi possono destinare, nel
rispetto del criterio della destinazione economica, un portafoglio di parteci-
pazioni della medesima specie, in parte ad investimento duraturo, da iscri-

{4} Comprensive delie partecipazieni in societd a controllo congiunte o Joint Venture,
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versi nell’attivo immobilizzato, in parte alla negoziazione, da iscriversi nel-
Pattivo circolante” (OIC 21, par. 12).

In merito alla classificazione delle partecipazioni nell'attivo dello stato
patrimoniale, I'art. 2424-5is del Codice Civile indica che le partecipazioni
in imprese controllate e collegate si presumono immobilizzazioni finan-
ziarie. _

Tale presunzione ¢ dovuta al fatto che trattandosi di investimenti
“rilevanti” nel capitale di un’altra impresa si presume che siano effettuati per
fini strategici e non, invece, per fini speculativi.

Si tratta tuttavia di una presunzione relativa in quanto gli amministratori
possono derogarvi e classificare tali partecipazioni nell’attivo circolante.

La scelta deve tuttavia essere legata alla destinazione dell'investimento e
non, invece, a politiche di bilancio finalizzate a modificare il risultato
d’esercizio e il patrimonio netto. , _

La classificazione iniziale delle partecipazioni tra le immobilizzazioni o
nell’attivo circolante non & una scelta irrevocabile.

Nel caso in cui vengano meno i motivi che avevano portato gli ammini-
stratori a classificare una partecipazione come tmmobilizzazione (o attivita
circolante), tale investimento pud essere riclassificato purché ne venga data
adeguata informazione in nota integrativa,

Una seconda precisazione riguarda le partecipazioni in imprese control-
lanti (punto sub 2), .

Lo schema di bilancio previsto dal Codice Civile prevede I'indicazione
separata nell’attivo dello stato pattimoniale delle eventuali partecipazioni in
imprese controllanti che rappresentano un’ulteriore tipologia di investimento
tispetto alle partecipazioni in imprese controllate e collegate analizzate in
precedenza.

Le partecipazioni in imprese controllanti comprendono le azioni (o quote)
che la societi controllata detiene nella propria controllante (Tavola 2) (5).

(5) Siipotizza che si tratti di un investimento durevole.
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Tavora 2
1.E PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLANTL

Sodies A Stato patzimoniale controllante
{controllante) BIiLa)
¥ Partecipaziosi in
Partecipazioni Partecipazioni imprese controllate
in impresa in impresa
controllata controllante
Societi B
{controllatz) Stato patrimoniale controllata
‘ B.IILc)
Partecipazioni in
imprese controllant

La richiesta di indicazione separata della vace « Partecipazioni in im-
prese controllanti » & dovuta ai numerosi vincoli imposti dal Codice Civile
allacquisto di tali partecipazioni dal momento che, sostanzialmente, "acqui-
sto di azioni della societi controllante & assimilabile all'acquisto di azioni
proprie, ovvero di azioni sociali da parte della stessa impresa emittente.

Lacquisto di partecipazioni in imprese controllanti & disciplinato dal-
Part. 2359.bis del Codice Civile il quale prevede i seguenti vincoli:

1) la societd controllata pud acquistare azioni nella societ controllante
nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili cosi come risultanti
dall'ultimo bilancio regolarmente approvato ed a condizione che le azioni
siano state interamente liberate. Questo significa che non possono essere
acquistate azioni della societd controllante nel caso in cui il suo capitale
sociale non sia stato interamente versato;

2) Pacquisto di partecipazioni in imprese controllanti deve essere auto-
tizzato dall’assemblea della societd acquirente che, oltre ad autorizzarne
Pacquisto, deve indicare le modalitd, il numero massimo di azioni da
acquistare, Ja durata {che non pud eccedere i 18 mesi) per la quale ["auto-
rizzazione & accordata, il corrispettivo minimo e massimo. In altre parole, nel
caso di acquisto di partecipazioni in imprese controllanti non & sufficiente la
libera decisione degli amministratori della societd;

3) il limite massimo di acquisto di partecipazione in imprese controllanti
& del 20% del capitale sociale della stessa societa controllante qualora faccia
ricorso al mercato del capitale di rischio (impresa quotata). Al fine del
computo del limite di acquisto di partecipazioni in impresa controllante
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occorre precisate che tale limite comprende sia le azioni possedute dalla
controllante stessa, sia le azioni detenute dalle altre societa controllate;

4) le azioni in imprese controllanti non danno diritto di voto allinterno
dell’assemblea di quest’ultima. ‘

Come si pud osservare, oltre a limiti deliberativi relativi all’acquisto
(punto sub 2), e a limiti connessi al diritto di voto {(punto sub 4), vi sono
anche due limiti quantitativi (punti s#b 1 e 3) che in nessun caso possono
essere superati.

Tnfine, qualora una societd acquisti partecipazioni in imprese controllanti
deve provvedere alla creazione di una riserva indisponibile pari all'importo
delle azioni (o quote) acquistate ¢ isctitte nell’attivo dello stato patrimoniale.
La tiserva pud essere denorminata, ad esempio, “Riserva per azioni (o quote}
dellimpresa controllanté in portafoglio” da collocare distintamente tra le
“zlire riserve” del patrimonio netto. La riserva dovra essere mantenuta fino
Al momento di trasferimento delle azioni (o quote} (OIC 28, par. 14).

Lultimo aspetto riguardante le partecipazioni in imprese controllant
riguarda le scritture contabili relative all'acquisto che sono le seguenti:

Acquisto di partecipazioni in imprese controllanti:

Partecipazioni in impre- a Debitt verso cedente
se controllanti

Pagamento del debito verso il cedente:

Debitt verso cedente a Banca ofc

Costituzione della riserva indisponibile con gli utili d’esercizio non destinati
a riserva:

Utile d’esercizio a Riserva per azioni (o
quote) dell'impresa con-
trollante in portafoglio

Nel caso in cui la tiserva fosse costituita mediante Putilizzo di riserve
disponibili (in mancanza di utili), la scrittura contabile sarebbe la seguente:

Riserva straordinaria a Riserva per azioni {0
quote) dell'impresa con-
troliante in portafoglio
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Tl D.Igs. 139/2015 che ha modificato Part. 2424 del Codice Civile ha
introdotto nell’attivo dello stato patrimoniale la voce “Partecipazioni in
imprese sottoposte al controllo delle controllanti” sia tra le immobilizzazioni
(voce BII.1.d) che nell’attivo circolante {(voce C.IIL3-%is) (punto sub 3).

Tale voce accoglie le partecipazioni possedute in altre societa sottoposte
al controllo delle medesime controllanti, siano esse controllanti dirette o
controllanti indirette tramite controllate intermedie.

Si consideri al riguardo la struttura di gruppo riportata di seguito.

HSp.A
70% 60%
v v
AS.p.A DS.rl
80% | 90%
A4 v
BS.rl csrl

Nel bilancio di B, eventuali rapporti con C e con D rientrano nella
fattispecie “controllate delle controllanti”, cosl come nel bilancio di C
rientrano in tale fattispecie eventuali rapporti con B e con D.

2.1.2. La valutazione delle partecipazioni.

Con riferimento alla valutazione delle partecipazioni (siano esse di
controllo, di collegamento, o altre), Part. 2426 del Codice Civile cosi dispone:

— le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni sono valutate con il
criterio del costo rettificato (art. 2426, punto 1);

— le partecipazioni in imprese controllate e collegate iscritte nelle immo-
bilizzazioni possono essere valutate con il metodo del patrimonio netto, in
alternativa al criterio del costo rettificato (art. 2426, punto 4);

— le partecipazioni iscritte nell attivo circolante sono valutare al minore
tra il costo ed il valore desumibile dall andamento del mercato (art. 2426,
punto 9). '

Di seguito vengono rappresentati in forma schematica i criteri di valu-
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tazione delle partecipazioni a seconda della tipologia e della loro collocazione
nel bilaticio d’esercizio (Tavola 3).

. Tavora 3
LA VALUTAZIONE DELLE PARTECIPAZIONE NEL BILANCIO D’ESERCIZIO.

Partecipaziond

oblhz‘za'zmm Artivo circolante Classificazione
finanziarie
! ! ‘
Controllate & Coneollanti e Contmﬂﬂte. Collegate, . .
4 * Tipol
Collegate altre Coatrellanti e altre pologt
I l A4 ¥

Minore tra costo & G

Costo Patrimosio Costa ibile val Criterio di

rettificato retificato pres € viLore valutazione
netto di realizzo

Dalla Tavola 3 si nota, dunque, come nel caso di partecipazioni immo-
bilizzate, il Codice Civile preveda un criterio di valutazione generale (criterio
del costo rettificato), valido per tutte le tipologie di partecipazioni, ed un
criterio alternativo (metodo del patrimonio netto), applicabile alla sola
valutazione delle partecipazioni in imprese controllate e collegate iscritte tra
le immobilizzazioni.

Di seguito si prende in esame la valutazione delle partecipazioni nel
bilancio d’esercizio suddivisa a seconda della collocazione in bilancio del-
I'investimento.

Per quanto concerne la valutazione delle partecipazioni di controllo e di
collegamento classificate tra le immobilizzazioni di seguito non & trattato il
metodo del Patrimonio netto. Si & scelto di analizzare il solo metodo del
costo rettificato in quanto & il critetio maggiormente utilizzato dalle imprese
italiane per la valutazione di tali partecipazioni nel bilancio d’esercizio. Il
metodo del patrimonio netto, seppur con le varianti tipiche del bilancio di
gruppo, & maggiormente utilizzato nel bilancio consolidato per la valutazione
delle partecipazioni di collegamento e per le joint venture. Per tale motivo
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sard oggetto di un successivo approfondimento allinterno del capitolo
riguardante la valutazione delle partecipazioni nel bilancio consolidato.

2.1.3. La valutazione delle partecipazioni immobilizzate con il
metodo del costo rettificato.

L’art. 2426 del Codice Civile, ai punti 1 e 3, indica che le partecipazioni
immobilizzate devono essere valutate con il criterio del costo rettificato.

Al fine di comprendere tale metodologia di valutazione & opportuno
analizzare distintamente i seguenti aspetti:

1) rilevazione iniziale; :

2) valutazioni successive all’iscrizione iniziale.

-~ 1) Rilevazione iniziale.

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie devono
essere rilevate iniziakmente al costo di acquisto, ovvero al costo originario
sostenuto per effettuare I'acquisto indipendentemente dalla modalita di
~pagamento,

Inoltre, il Codice Civile prevede che a tale costo di acquisto vengano
addizionati gl eventuali oneri accessori, intesi come i costi che Iimpresa
acquirente non avrebbe sostenuto se non-avesse acquistato le partecipazioni,

I1 Codice Civile non specifica quali possono essere gli oneri accessori da
iscrivere ad incremento del costo di acquisto iniziale delle partecipazioni.

Al riguardo 'OIC 21 definisce costi accessoti tutt ghi oneri direttamente
imputabili all’operazione di acquisto della partecipazione quali, ad esempio:

— costi di intermediazione bancaria e finanziaria;

— comuinissioni e spese;

— imposte di bollo.

Possono inoltre essere considerati oneri accessori anche gli oneri per la
consulenza cotrisposti a professionisti per la predisposizione di contratti e
studi di convenienza all’acquisto.

Al contratio, non possono essere considerati oneri accessori da iscrivere
ad incremento del costo di acquisto delle partecipazione gli eventuali inte-
ressi passivi corrisposti a fronte di una dilazione di pagamento ottenuta per
I'effettuazione dell’investimento.

In definitiva, il costo iniziale a cui iscrivere una partecipazione immobi-
lizzata nell’attivo dello stato patrimoniale & dato da:
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COSTO INIZIALE = COSTO DI ACQUISTO + ONERI ACCESSORI

La scrittura contabile & la seguente:

Acquisto delle partecipazion:

Partecipazioni z Debito verso cedente

Pagamento del debito verso cedente:

Debito verso cedente a Banca c/c

Esempio.

La societa Alfa acquista il 70% delle azioni della societa Beta sostenendo
i seguenti costi:

1. 100.000 azioni al prezzo unitarfo di 2 Furo: 200,000 Euro

— Commissioni di acquisto: 5.000 Euro

1l venditore accorda alla societd Alfa una dilazione di pagamento,
richiedendo perd il pagamento anticipato di interessi passivi (ad un tasso di
interesse di mercato) per 6.000 Euro. ’

La contabilizzazioni injziale dell’acquisto della partecipazione & riportata
di seguito.

Acquisto delle partecipazioni:

Diversi a Debito verso cedente 211.000
Partecipazioni : 205.000
Interessi passivi 6.000

Pagamento del debito verso cedente:

Debito verso cedente a Banca ¢fc ) 211.000

Come si pud osservare dalle scritture contabili gli interessi passivi
anticipati sono statl iscritti in una voce di costo da addebitare in conto
economico e non ad incremento del costo della partecipazione.
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2) Valutazioni successive all’iscrizione iniziale.

Dopo aver rilevato il costo di acquisto della partecipazione sorge il
problema della sua valutazione alla fine di ciascun esercizio.

Al riguardo, lo schema logico di valutazione delle parteapazmm con il
metodo del costo rettificato & rappresentato nella Tavola 4,

Tavora 4
LA VALUTAZIONE DELLE PARTECIPAZIONI CON IT, METODO DEL COSTO RETTIFICATO.

Rilevazione iniziale: Costo
A fine esercidio
y
Presenza di perdite di valore
S¥ NO
Durevoli Non durevoli
¥ A\ 4
Svaluzazione NO svalutazione
¥ r
Conto Ginstificazione
Economico nota inteptativa
h 4 ;
Iscrizione al costo Masttenimento del
al petto del
. costo
fondo svalutazione

Come si pud osservare dalla Tavola 4, alla fine di dascun esercizio,
l'impresa deve procedete alla valutazione delle partecipazioni con Pintento di
verificare la presenza di eventuali perdite di valore,

L’impresa si pud trovatre in due situazioni distinte:

e
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1) presenza di una perdita di valore rispetto al costo originariamente

sostenuto;
2) assenza di una perdita di valore rispetto al costo originariamente

sostenuto.

Nel caso in cui Pimpresa si trovi nella situazione in cui & individuata una
perdita di valore (caso su& 1) Pimpresa deve verificare la natura di tale
perdita.

Se la perdita di valore & durevole, Pimpresa deve svalutare la partecipa-
zione attraverso la seguente scrittura contabile:

Svalutazione ¢ Fondo svalutazione
partecipazione partecipazione

La voce svatutazione partecipazioni va rilevata in conto economico, nella
voce D.19.2) mentre il fondo svalutazione partecipazione va rilevato nell’at-
tivo dello stato patrimoniale, a riduzione del costo di acquisto della parte-
cipazione (6).

Nel caso in cui la perdita di valore venga giudicata dagli amministratori
come non durevole, contabilmente non deve essere effettnata alcuna svalu-
tazione lasciando la partecipazione iscritta al costo di acquisto. Gli ammini-
stratori devono perd indicare in nota integrativa le motivazioni che haano
portato 'impresa a ritenere tale perdita come non durevole.

Infine, nel caso in cul non si verifica alcuna perdita di valore la
partecipazione deve essere mantenuta al costo di acquisto,

Dopo aver delineato il quadro generale di valutazione delle partecipa-
Jioni con il metodo del costo rettificato, di segnito vengono tiportate alcune
precisazioni riguardantt: '

2) perdite durevoli di valore;

b) ripristino di valore;

¢) confronto con il patrimonio netto della partecipata;

d) informazioni in nota integrativa.

a) Perdite durevoli di valore.

1. art. 2426, al punto 3, richiede che le partecipazioni immobilizzate che

(6) In alrernativa al fondo svalutazione partecipazioni & possibile ridurre direttamente la voce
partecipazione (svalutazicne in conto). $i & scelto Putilizzo del fondo svalatazione in quanto consente la
Heostrnzione anche contabile del valore ariginario della partecipazione.
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alla data di chiusura dell’esercizio risultino durevolmente di valore inferiore
rispetto a quello iscritto in bilancio vengano iscritte a tale minor valore.

Come indicato in precedenza, quindi, la semplice perdita di valore di
una partecipazione non richiede necessariamente la sua svalutazione in
quanto & necessario che tale perdita sia durevole.

Tuttavia il Codice Civile non definisce che cosa si intende con il termine
“perdita di valore” e “durevole”.

Al riguardo il principio contabile nazionale OIC 21 fornisce alcuni
chiarimenti relativi alla:

1) determinazione della durevolezza della perdita di valore;

2) quantificazione dell’eventuale perdita di valore.

Per cid che concerne la determinazione della durevolezza della perdita di
valore (punto sub 1), occorre premettere che I'eventuale perdita di valore &
determinata confrontando il valore di isctizione in bilancio della partecipa-
zione con il suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che
I'impresa prevede di ottenere dalla partecipazione.

Per determinare il valore recuperabile della partecipazione ¢ necessatio
innantitutto analizzare le condizioni economico-finanziarie della partecipata
in modo da accertare se le perdite di valore siano episodiche o temporanee
oppure se siano strutturali e capaci di intaccate la consistenza patrimoniale
della pattecipata stessa (OIC 21, par. 32). Tali perdite di valore possono
essere ricondotte a situazioni negative interne alla societd stessa, a cause
esterne oppute ad una combinazione di fattori interni ed esterni. Occorre
pertanto tifarsi alla causa originaria della perdita di valore.

L’OIC 21 fornisce alcuni esempi di situazioni interne ed esterne che
possono rappresentare un indicatore di perdita durevole di valore.

In particolare, costituiscono esempi di situazioni interne all'impresa che
possono condurre ad una perdita durevole di valore (par. 32):

— perdite a livello operativo divenute fisiologiche derivanti da una
struttura economica (ricavi operativi, costi operativi, investimenti operativi)
non pit remunerativa;

— eccesso di costi fissi rispetto al volume d’affari non riducibili nel

breve periodo;

— obsolescenza tecnologica degli impianti o dei processi produitivi
dell'impresa;

— tensione finanziaria che comporia eccessivi oneri finanziari in conto
economico e che non & rimediabile nel breve periodo;

— distribuzione di dividendi la quale comporti che 12 quota di patri-
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monio netto posseduta nella partecipata sia diventata inferiore al valore di
iscrizione della stessa nell’attivo di stato patrimoniale.

Costituiscono invece esempi di situazioni esterne all'impresa che posso-
no condurre a una perdita durevole di valore (OIC 21, par. 34):

— crisi di mercato permanenti;

— prezzi di mercato dei prodotti offerti dall’impresa in ribasso senza
una corrispondente riduzione dei costi di produzione e di vendita;

— emanazione di normativa che produce effetti negativi sulla redditivita
dell'impresa;

— perdite di quote di mercato da parte dell'impresa a favore dei
ptincipali concorrenti.

In sostanza, una perdita di valore & considerata durevole quando, oltre
a derivare da erosioni della consistenza patrimoniale della societa partecipata
causata da consistenti perdite di esercizio, non si € in grado di prevedere se
le cause che Phanno generata (intetne/esterne) potranno essere rimosse in un
arco temporale breve ossia in un periodo di tempo tale da consentire la
formulazione di previsioni (opportunamente supportate da piani e program-
mi aziendali) attendibili, oggettive e ragionevolmente riscontrabili. Affinché
i piani e programmi a supporto della non svalutazione delle partecipazioni
siano ammissibili e non contrastino con il postulato della prudenza &
necessario che abbiamo specifiche caratteristiche di (OIC 21, par. 38):

— concretezza;

— ragionevole possibilita di realizzabilita;

— brevita di attuazione.

A tal proposito & pertanto necessario che tali piani:

— siano formalmente approvati da deliberazioni degli organi societari;

— siano analitici al punto di individuare (e quantificare) ghi interventi e
i connessi benefici;

— definiscano in modo esplicito il tempo entro cui il recupero dell’equi-
librio economico € atteso, che comunque deve essere ricompreso in un arco
temporale ridotto.

In sintesi, gli amministratori dell'impresa partecipante nel valutare se
Peventuale perdita di valore di una partecipazione & dutevole devono seguire
il percorso operativo riportato nel flow chart seguente (Tavola 5).
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Tavors 5
LA DETERMINAZIONE DELLA DUREVOLEZZA DELLE PERDITE DI VALORE.

Perdita di esercizio della
partecipata

v

Verifica delle cause che
hanno generato la perdita

!

Dimostrabilita del ripristino
della cause che hanno
generato la perdita

No

Si

Atco temporale breve

Perdita di valore Si
ncn dutevole

No

Perdita di valore durevole |4

Come si pud osservare dalla Tavola 5, in caso di perdite di esercizio
ticorrenti della partecipata, si & normalmente in presenza di perdite durevoli
di valore salvo la presenza di piani e programmi predisposti dalla societa
partecipata in grado di dimostrare la rimozione in un arco temporale breve
delle cause che hanno generato le perdite di esercizio.

Una volta verificato che si & in presenza di una perdita durevole, la
societd partecipante deve quantificarne il valore (punto sub 2).

Al riguardo il valore a cui iscrivere la partecipazione a seguito della
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svalutazione coincide solitamente con la percentuale di possesso del patri-
smeonio netto della societd partecipata. '

Oltre a questa ipotesi pill ticorrente, si possono verificare due ulteriori
situazioni che comportano altrettanti comportamenti contahili:

— svalutazione dells partecipazione ad un importo inferiore ally corri-
spondente frazione di patrimonio netto, fino all'eventuale azzeramento del
valore della partecipazione. In questo caso gli amministratori ritengono il
valore della percentuale di patrimonio netto della societd partecipata non
significativo al fine dell'individuazione dell’ammontare della perdita di valo-
re. Di conseguenza viene effettuata una svalutazione superiore rispetto a
quanto necessario per adeguare il costo della partecipazione al patrimonio
netto contabile fino ad arrivare al caso limite di azzeramento del costo della
partecipazione;

— axieramento del costo della partecipazione ¢ previsioni di ulteriors
versamenti a copertura di deficit patrimoniali. In questo caso la societd
partecipante, dopo aver azzerato la partecipazione, dovra provvedere alla
creazione di un apposito fondo rischi nel passivo dello stato patrimoniale per
un ammontare pari ai versamenti che si ritiene saranno richiesti.

La scrittura contabile & la seguente:

!

Accantonamento per a Fondo rschi su
rischi su partecipazioni partecipazioni

La voce Accantonamento per rischi su partecipazioni va rilevata in conto
economico, nella voce D.19.a) mentre il fondo rischi su partecipazioni va
rilevato nel passivo dello stato patrimoniale, tra i fondi per rischi ed oneri,
nella voce B.4) Altri.

b) Ripristino di valore.

Pud accadere, anche se raramente, che le cause che avevano comportato

la svalutazione di una partecipazione per perdite durevoli di valore vengano
meno,
In tal caso il Codice Civile (art. 2426, p-to 3) dispone che gli ammini-
stratori che avevano precedentemente svalutato la partecipazione in quanto
ritenevano vi fossero perdite durevoli di valore, procedano alla sua rivaluta-
zione fino alla concorrenza, al massimo, del costo originatio (Tavola 6).
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TavorLa 6
IL RIPRISTINO DI VALORE DELLE PARTECIPAZIONI IMMOBILIZZATE.

Valore
A

‘ S oSS S
Max . // lCosto di acquisto / //

Rivalumzione
Parziale

Svalutazi Rivalutnzione
valutazione Messima

Rivalotazione
Parziale

0 >
Tempo

Come si pud osservare dalla Tavola 6, Ia rivalutazione di una partecipa-
zione immobilizzata precedentemente svalutata pud essere:

— parziale: in caso di rivalutazione parziale viene eliminata solo una
parte della svalutazione precedentemente effettuata. Per tale motivo la
partecipazione risultera iscritta in bilancio ad un valore comunque inferiore
al costo di acquisto iniziale;

— lotale; in caso di rivalutazione totale di una partecipazioni immobi-
lizzata viene completamente eliminato il fondo svalutazione precedentemen-
te creato con conseguente iscrizione in bilancio della partecipazione al costo
di acquisto originario (7).

E evidente quindi come il Codice Civile, nel consentire la rivalutazione
delle partecipazioni precedentemente svalutate, ponga come limite massimo
il costo di acquisto sostenuto originariamente. :

Indipendentemente dall’ammontare dalla rivalutazione, la scrittura con- -
tabile & la seguente:

Fondo svalutazione a Rivalutazione di
partecipazione partecipazioni

La voce Rivalutazione di partecipazioni va rilevata in conto economico,
nella voce D.18.a) Rivalutazioni di partecipazioni.

(7)  Ci si riferisce alle sole rivalutazioni intese come “riprese di valore” di una partecipazione
P P P

precedentemente syaturata, Non viene considesato il caso delle rivalutazioni previste da leggi speciali.
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¢) Confronto con il pattimonio netto della partecipata.

Latt. 2426 del Codice Civile, p.to 3, richiede alle imprese che utilizzano
il costo retiificato quale criterio per la valutazione delle -partecipazioni di
controllo /o di collegamento rilevate tra le immobilizzazioni di confrontare
{l valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con uno specifico valore
di riferimento che varia a scconda che I'impresa partecipante rediga o meno
il bilancio consolidato.

Tale valore di riferimento & la frazione di patrimonio netto dell'impresa
partecipata alla data di diferimento del bilancio, nel caso in cul Pimpresa
partecipante non abbia Pobbligo di redazione del bilancio consolidato,
oppute il valore della partecipata derivante dall’applicazione del metodo del
patrimonio netto, se l'impresa partecipante ha Pobbligo di redazione del
bilancio conselidato.

Da tale confronto, focalizzandosi sul solo caso in cui la societd parteci-
pante non ha Vobbligo di redazione del bilancio consolidato, possono
emergere tre situazioni possibili

1) differenza negativa: questa situazione si vetifica nel caso in cut il
valore di iscrizione della partecipazione tisulti inferiore rispetto al valore
della corrispondente frazione di patrimonio netto della pattecipata;

2) nessuna differenza: tale situazione si verifica quando il valore di
iscrizione della partecipazione coincide con la corrispondente frazione di
patrimonio netto della societd partecipata;

3) differenza positiva: tale situazione si verifica quando i valore di
iscrizione della partecipazione risulta superiore rispetto alla corrispondente
frazione di patrimonio netto della socletd partecipata.

In quest’ultimo caso (valore di iscrizione maggiore della percentuale di
patrimonio netto), & necessario indicare in nota integrativa le motivazioni di
tale differenza che, sommariamente, posSONO CSSELE ticondotte alle seguenti
fattispecie:

— #t costo di acquisto comprende una plusvalenza latente su un bene
dell’attivo della societa partecipata {es.: immobile iscritto in bilancio ad un
valore inferiore rispetto al valore corrente);

__ il costo di acquisto della partecipazione comprende un avviamento;

— il patrimonio netto della partecipata ha subito delle riduzioni a fronte
di perdite di esercizio.

Nel caso in cui il costo sostenuto risulti maggiore della percentuale di
patrimonio netto dell'impresa partecipata a causa del maggior valore di un
bene dellattivo ¢/o di un avviamento, l'impresa partecipante deve indicare
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chiaramente in nota integrativa che il maggior valore & dovuto al pagamento
del maggior valore dell’attivo ¢/o dell’avviamento ancora esistente al mo-
mento di riferimento del bilancio. ‘

Nel caso in cui, invece, il maggior valore a cui la partecipazione & iscritta
nel bilancio derivi da perdite di esercizio generate dalla partecipata con
conseguente riduzione del suo patrimonio, ¢ necessario che 'impresa parte-
cipante spieghi analiticamente in nota integrativa le motivazioni che I'hanno
spinta a non svalutare la partecipazione, ovvero il motivo per cui tale perdita
di valore non & considerata durevole.

Tl modo pitt diretto e coerente con quanto richiesto dal codice civile per
giustificare la mancata svalutazione & quello di riportare in nota integrativa
una sintesi dei dati dei piani economico-finanziari della partecipata che
prevedono un tempo di recupero breve dei risultati economici negativi
individuandone dunque le cause.

Tn sintesi, il comportamento che deve essete attuato dall'impresa parte-
cipante non obbligata alla redazione del bilancio consolidato & quello
riportato nella tavola seguente {(Tavola 7).

TavoLa 7
CONFRONTC TRA COSTO DI ACQUISTOE PATRIMONIO NETTO DELLA PARTECIPATA.

Valore di carico della Frazione i pattimonic netto
partecipazioni acquisita (V) VS contabile della partecipata (PIN)
N _
Y—

| Tre situazioni possibili

Giustificazione in
Nota integrativa

b

Perdite non
dutevoli di valore

Maggiot valore di

beni dellattivo Avviamento
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d) Informazioni in nota integrativa.

Al fine di consentire al lettore di bilancio di disporre di tutte le
informazioni necessatie per comprendere la valutazione delle partecipazioni
immobilizzate, il codice civile prevede che nella nota integrativa della societa
partecipante vengano fornite le seguenti informazioni:

a) il criterio di valutazione adottato per la valutazione delle partecipa-
zioni (art. 2427, n. 1). Nel fornire le informazioni richieste la nota integratica
deve illustrare:

- nel caso di partecipazioni immobilizzate che presentanon perdite
durevoli di valore le ragioni dell’adozione di valori inferiori al costo o al
valore contabile precedente e gl elementi che hapno costituito base o
siferimento per 'adozione del valore minore;

— nel caso di pattecipazioni non immobilizzate, il mercato cui si & fatto

riferimento per comparate il costo.

) movimenti delle partecipazioni immobilizzate, specificando (art.
2427, n. 2):

-— COSt0o;

- - precedenti svalutazioni e rivalutazioni;

- gcquisizioni;

-— riclassificazioni;

— alienazioni avvenute nell’esercizio;

—— svalutazioni (o rivalutazioni) dell’esercizio.

In aggiunta a quanto richiesto in merito al movimento delle partecipa-
zioni, POIC 21 {par. 60) richiede a corredo di quanto sopra le seguenti
indicazioni:

— le partecipazioni, con relativo importo, che hanno costituito oggetto
di cambiamento di destinazione e le relative ragioni; inolire deve essere
indicata 'influenza del cambiamento sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico;

— le informazioni sulle operazioni di aumento di capitate (2 pagamento
o gratuito) deliberate dalla societa partecipata che ne descrivono le modalita
di effettizazione e le conseguenze per la partecipante;

— se gli organi amministrativi della partecipante considerano la perdita
di valore non dutevole, danno esplicita illustrazione nella nota integrativa,
indicando gli elementi caratterizzanti dei piani/programmi che consentiran-
no il recupero della perdita di valore, ivi inclusa Pindicazione nel tempo
atteso per il recupero della perdita;

— qualora la societa abbia delle joint venture, indica in nota integrativa
il saldo della voce partecipazioni in imprese collegate ad esse rifetito;
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_— nel caso di eseguita rivalutazione ai sensi di leggi su partecipazioni
(ipmobilizzate) occorre indicare la legge relativa, 'ammoniare della rivalu-
tazione, il trattamento contabile della riserva da civalutazione, suoi utilizzi e
restrizioni all'utilizzo. :

¢) Pelenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate posse-
dute direttamente o per tramiie di societa fiduciarie o per interposta persona,
indicando per ciascuna (art. 2427, n. 5): '

—— denominazione;

— sede;

—— capitale;

—- importo del patrimonio netto;

__ utile (o perdita) dell’ultimo esercizio;

—— quota posseduta;

__ valore attribuito in bilancio.

Solo in questo modo, analizzando congiuntamente le informazioni ri-
portate, il lettore de! bilancio potrd individuare, tra le altre cose, le parteci-
pazioni che:

e sono iscritte ad un valore di carico superiore rispetto alla corrispon-
dente frazione di patrimonio netto dell'impresa partecipata e, conseguente-
mente, ricercare la motivazione di tale differenza;

¢ hanno chiuso U'esercizio con un risultato netto negativo e, conseguen-
temente, verificare Veventuale presenza di perdite di valore durevoli o, in
alternativa, il piano cconomico-finanziario a ghustificazione della mancata

svalutazione.

2.14. La valutazione delle partecipazioni iscritte nell’attivo
circolante.

I.e partecipazioni che costituiscono un investimento non dutevole sono
iscritte in bilancio nell'attivo circolante.

Per ¢id che concerne la loro valutazione, Vart. 2426 del Codice Civile, al
punto 9, richiede che le partecipazioni non immeobilizzate vengano valutate
al minore tra il costo di acquisto ed il presumibile valore di realizzo
desumibile dall’andamento del mercato. .

Tn sostanza, quindi, al fine di redigere il bilancio d’esercizio la societa
partecipante deve procedere al confronto tra il costo di acquisto e il
presumibile valore di realizzo.

- Sedl presumibile valore di realizzo risulta inferiore al costo di acquisto,
|a societi deve sempre procedere alla svalutazione della partecipazione con la
medesima scrittura contabile vista in precedenza.

A i e a2
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!

Svalutazione 2 Fondo svalutazione
partecipazione partecipazione

Tnoltre, 1 Codice Civile cosi dispone (art. 2426, punto 9): “... tale minor
valore (valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato, se
minore) non pud essere mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venuti
meno i motivi”. '

Cid significa che nel caso in cui vengano meno le motivazioni che hanno
richiesto la svalutazione della partecipazione, occorre ripristinare il costo
originario, mediante la seguente scrittura contabile:

I |

Fondo svalutazione a Rivalutazione di
pattecipazione pattecipazioni

Se per quanto concerne la determinazione del costo di acquisto il Codice
Civile richiama espressamente il numero 1 dell’art. 2426 (gia analizzato nei
precedenti paragrafi e ai quali quindi si rimanda), nulla viene specificato in
merito alla determinazione del valore di realizzazione desumile dall’anda-
mento del mercato.

Anche in questo caso il Principio contabile nazionale OIC 21 fornisce
alcune precisazioni. Al riguardo occorre distinguere:

1) imprese quotate in mercati organizzati. In questo caso, dopo aver
vetificato che i mercati di scambio siano effettivamente in grado di esprimere
quotazioni sufficientemente attendibili (a seconda dei volumi scambiati e
dall’atfidabilita del mercato), il principio contabile OIC 21 suggerisce di
utilizzare la :media delle quotazioni dell’ultimo mese, salvo il caso in cui le
quotazioni siano fortemente in ribasso;

2) imprese non quotate. In questo secondo caso mon & prevista una
modaliti particolare di determinazione del presumibile valore di realizzo. E
necessario che i redattori del bilancio utilizzino tutte le informazioni dispo-
nibili o reperibili per poter stimare il valore.

2.1.5. La direzione e coordinamento e la nota integrativa.

 Gli artt. 2497-2497-septies del Codice Civile sono dedicati all’ateivita di
direzione e coordinamento, tipicamente esercitata dalla controllante sulle
proptie controllate.
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Le norme sono imperniate sulla problematica della responsabilita della
societ che esercita D'attivita di direzione e coordinamento, per il danno che
tale attivitd, se esercitata non correttamente, pud recare agli interessi dei soci
e dei creditori delle singole societd appartenenti al gruppo. L'obiettivo &
quindi garantire la trasparenza nell'esercizio dellattivita di direzione e
coordinamento, per mettere i soci ed i creditori sociali nelle condizioni di
essere tutelati nel propri interessi contro Peventuale pregiudizio che tale
attivitd possa recare alla societa del gruppo.

A questo proposito, la valutazione non deve riguardare la singola
operazione, bensi il tisultato complessivo dell’attivita di direzione e coordi-
namento, tenendo conto anche di eventuali operazioni volte a compensare il
danno subito dalla societa.

L'art. 2497-sexies precisa che, ai fini delle norme sull’attivita di direzione
e coordinamento, si presume, salvo prova contraria, che Pattivita di direzione
e coordinamento di societd sia esercitata dalla societi o ente tenuto al
consolidamento dei loro bilanci o che comunque le controlla ai sensi
dell'articolo 2359 del Codice Civile.

La societd sottoposta a direzione e coordinamento deve fornire infor-
mazioni nelle seguenti modalita:

— atti e corrispondenza;

-— registro delle imprese;

~— bilancio d’esercizio.

La societa deve indicare negli atti e nella corrispondenza la societd o
Pente alla cui attivitd di direzione e coordinamento & soggetta.

Inoltre, viene istituita presso il registro delle imprese un’apposita sezione
nella quale sono indicate le societi o gli enti che esercitano attivitd di
direzione e coordinamento e quelle che vi sono soggette. Le socicta soggette
devono iscriversi alla suddetta sezione a cura degli amministratori, che sono
responsabili dei danni che la mancata conoscenza di tali fatti abbia recato ai
soci o a terzi.

In tema di bilancio d’esercizio, 'informativa riguarda i seguenti docu-
menti: :
~— nota integrativa: la societd deve esporre, in apposita sezione della
Nota Integrativa, un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo
bilancio della societa o dell’ente che esercita su di essa Iattivita di direzione
e coordinamento;
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—— relazione sulla gestione: gli amministratori devono indicare nella
relazione sulla gestione i rapporti intercorsi con chi esercita lattivita di
direzione e coordinamento e con le altre societa che vi sono soggette, nonché
Peffetto che tale attivitd ha avuto sull'esercizio dell'impresa sociale e sui suoi

risultati.

2.1.6. Le operazioni con parti correlate e la nota integrativa.

1l D.Lgs. 3 novembre 2008, n. 173 ha ampliato il contenuto delia nota
integrativa, cosi come disciplinata dall’art. 2427 del Codice Civile, aggiun-
gendo, tra gli altr, il numero 22-bis che riguarda le informazioni che le
societi devono inserire nelle note al bilancio in merito alle operazioni con
parti correlate.

In particolare, il punto 22-bis, esprimendosi in merito alle informazioni
che devono essere fornite nella nota integrativa, cosl prevede:

« Le operazioni realizzate con parti corvelate, precisando Uimporto, la
natura del rapporto e ogni altra informazione necessaria per la comprensione
del bilancio relativa a tali operazioni, qualora le stesse siano rilevanti ¢ non
siano state concluse a novmali condizioni di mercato.

Le informazioni relative alle singole operazioni possono essere aggregate
secondo la lovo natura, salvo quando la loro separala evidenziazione sia
necessaria per comprendere gl efferti delle operazioni medesime sulla situazio-
ne patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico della societd ».

Dalla lettura del punto 22-bis dellart. 2427 del Codice Civile emergono
alcuni aspetti interessantt quali:

__ informazioni da indicare nelle note al bilancio;

— tipologia di operaziont che devono’essere considerate nelle note al
bilancio;

— possibilita di aggregare le informazjoni.

Per quanto concerne le #nformaziont da indicare nelle note al bilancio, il
punto 22-bis prevede che la disclosure inerente le operazioni effettuate con
parti correlate non si debba limitare alla semplice indicazione del fatto che si
siano effettuate operazioni con parti correlate, ma deve contenere:

— importo della/delle operazioni poste in essere;

— natura del rappotto;

— ogni altra informazione necessatia per comptendere ghi effetti del-
Poperazione effettuata sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economi-
ca della societa. :

Con tale indicazione, dunque, non si vuole vietare alle entita di intrat-
tenere rapporti commerciali ¢ gestionali con parti correlate (aspetto ordina-
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rio dell’attivith d’impresa), ma semplicemente ampliare le informazioni e la
trasparenza di tali operazioni.

Tuttavia, il legislatore prevede che tale informativa venga fornita per le
sole operazioni rilevanti e che non siano state concluse a normali condiziont di
wmercalo.

Si comptende, quindi, come ['attenzione debba focalizzarsi sul concetto
di rilevanza e su quello di “operazione a normale condiziohe di mercato”.

Nonostante l'importanza del concetto di rilevanza, il legislatore consente
tuttavia di aggregare secondo la loro natura Je informazioni relative alle
singole operazioni a condizione, ovviamente, che l'indicazione separata non
sia la condizione necessaria e sufficiente per consentire aghi utilizzatori del
bilancio di comprendere gli effetti dell'operazione posta in essere sulla
situazione finanziaria, patrimoniale ed economica della societi.

Un ultimo aspetto degno di nota riguarda le tipologie di operazioni
effettuate.

Per operazioni con parti correlate deve intendersi “un trasferimento di
risorse, servizi o obbligazioni fra parti correlate, indipendentemente dal fatto
che sia stato pattuito un corrispettivo” (8).

Cotme si pud osservare, si tratta di operazioni il cui compimento potreb-
be prescindere dal logiche economiche di mercato.

Si tratta di operazioni che derivano da relazioni societatie o di altra
natura che intercorrono tra soggetti legati tra loro da interessi comuni e,
pertanto, maggiormente rischiose in quanto facilmente cause di possibili
distorsioni di mercato e con evidenti e significati effetti sui dati di bilancio.

Sono dunque esempi di operazioni intercorse tra parti correlate (9):

— acquisti o vendite di beni;

— acquisti o vendite di immobili e altre attivita;

— prestazioni o ottenimenti di servizi;

— leasing;

— trasferimenti di ricerca e sviluppo;

— trasferimenti a titolo di licenza;

— fnanziamenti;

— garanzie reali o personali;

— impegni a tenere un determinato comportamento al verificarsi o al
non verificarsi di un eveato futaro;

{8) IAS 24, par. 9
{9) Eserapi tratti dallo TAS 24, par. 21
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—_ estinzione di passivita per conto della societa;

— ecc.
Tt punto 22-bis della Nota integrativa, cosl come modificato dal D.Lgs.

173/2008, non specifica la nozione di parti correlate.

Per la definizione di parti correlate, occotre far rife
contabili internazionali (IAS/IFRS) adottati dall'Unione europea.

A tal proposito, il Principio internazionale di riferimento & lo TAS 24 —
Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate (10), la cui finalita
¢ quella di individuare le modalita da seguire per individuare e rappresentare
in bilancio le informazioni relative ad operazioni poste in essere con specifici
soggeiti, depominati “parti correlate”.

Secondo lo TAS 24, si & in presenza di “parte correlata” ad un’entita che

redige il bilancio quando (11):
1) la parte detiene direttamente o indirettamente anche atiraverso uno o

pitl intermediari il controllo (12) dell’entita.
Esempio 1: la societd A detiene {1 70% delle partecipazioni della societa

B. La socicti A & una parte correlata della societa B.

Parte cotrelata di B

0%

rimento ai Principi

della societa B che, a sua volta,

Esempio 2: la societd H detiene i170%
relata della

detiene 1'80% della societa B. La societh H & una parte cor
P

societd B.

{10) Versione in vigore a pastire dall’l gennaio 2011 che sosttuisce lo TAS 24 — Informativa di

rivisto nella sostanza ael 2003,

{(11) Gl esempi riportad noa hanno carattere di esaustivit,

{12) Nel bilancio consolidate tali informazioni devono essere fomnite zel
controllate escluse dall’area di consolidamento in senso stretto.

bilancio con parti correlate,
lativamente alle imprese
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H ¢— Parte correlata di B

+ T0%

A

v 80%
B

2) La parte & controllata direttamente o indirettamente, anche attraverso
uno o pill intermediati dall’entita.

Esempio 1: la societd A detiene il 70% delle partecipazioni della societa
B. La societd B & una parte correlata della societa A,

i 70%

B i— Parte correlata di A

Esempio 2: la societd H detiene il 70% delle partecipazioni della societa
A che, a sua volta, detiene I'80% della societd B. La societa B & una parte
correlata della societa H.

H

+ 70%
A

v 80%
B | Parte correlata di H _
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3) La parte & soggetta al controllo congiunto (direttamente o indiretta-
mente) dell’entita.

Esempio 1: la societa B & controllata congiuntamente al 50% dalle societa
A e C. La societa B & una parte correlata della societa A e della societa C.

A
500/0 ¢ 500 0
B

.4— Parte cotrelata di A e di C

Esempio 2: la soclets B & controllata congiuntamente al 50% dalle
societa A e C. La societi A, a sua volta, & controllata al 60% della societd
1. La societd B & una parte correlata della societa A, della societa C e della
societa H.

H

¥ 0%
A

50% v 50%
c > B — Parte correlata di A, Ce H

4) La parte detiene una partecipazione nell'entita tale da potet esercitare
un’influenza notevole su quest’ultima. _ :

Fsempio: la societi A detiene il 20% delle partecipazioni in B. Tale
percentuale di partecipazione consente ad A di esercitare un'influenza
notevole in B, Per tale motivo la societd A & una parte correlata della socie-
ta B.
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Patte correlata di B

5) La parte controlla congiuntamente con altre imprese Pentita,
Esempio: la societd A controlla congiuntamente con la societs C Pentity
B. Le societs A e C sono parti correlate della society B.

A Parte corzelata di B
Patte correlata di B

6) La parte & una societa collegata dell’entity,

Esempio: la societi A detiene j] 20% delle partecipazioni in B, Tale
percentuale di partecipazione consente ad A di esercitare un’influenza
notevole in B. Per tale motivo la societd B & una parte correlata della socie-
ta A, '

20%
50% ’

7) La parte & uno dei dirigenti {0 un familiare stretto) con tesponsabilita
strategiche nell’entita;

ey o
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Esempio: 11 sig. Rossi & uno dei componenti del Consiglio di ammini-
strazione della societd A. IL sig. Rossi & pertanto una parte correlata della
societd A.

8) La parte & una persone fisica (o un familiare stretto). con una
percentuale di partecipazioni tale da consentirle ur’influenza notevole nel-
Pentita. :
Fsempio: il sig. Rossi detiene il 15% delle partecipazioni della societa A.
Tale percentuale di partecipazione le consente di esercitare un’influenza
notevole. 11 sig. Rossi & pertanto una parte correlata della societa A

9) La parte & un’entitd controllata, controllata congiuntamente o sog-
getta ad influenza notevole dai dirigenti o del familiari stretti con responsa-
bilita strategiche in vn’altra entita. '

Esempio: il sig. Rossi & uno dei componenti del Consiglio di ammini-
strazione della societd A. 11 sig. Rossi detiene una partecipazione del 30%
nella societs B. Tale partecipazione gli consente di esercitare un’influenza
notevole su B, La societa B & una patte correlata della societa A e del sig.

Rossi.

51.7. La comunicazione di gruppo: i limiti del bilancio d’eser-
cizio ed il ruolo del bilancio consolidato.

T gruppi di imprese si presentano come unita economiche nelle quali
Vinsieme delle societh partecipanti & gestito su basi uniformi (o « direzione
unica ») in funzione dell’interesse del gruppo unitariamente inteso.

In tale situazione, il bilancio d’esercizio delle varie societi appartenenti
al gruppo non & sufficiente, di per sé, ad evidenziare i complessi rapporti
esistenti tra le societh medesime.

Come si ha avuto modo di osservare nei patagrafi precedenti, infatti, la
valutazione delle partecipazioni di controllo e di collegamento nel bilancio
dPesercizio con il metodo del costo rettificato pone dei limiti alla rappresen-
tazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economicao
del gruppo.

Ci si riferisce in particolar modo alle partecipazioni di controllo e di
collegamento detenute con lo scopo di compartecipazione al risultato
Jesercizio e alla consistenza patrimoniale della partecipata (sul piano
quantitativo) e per la possibilitd di influenzare in modo dominante {con-
trollata) oppure in modo notevole (collegata) le decisioni della partecipata
(sul piano gestionale).
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I principali limiti che si possono tiscontrare nella valitazione delle
partecipazioni di controllo e di collegamento con il criterio del costo

rettificato possono essere cosl sintetizzati: .
1) valore della partecipazione svincolato dall’andamento della gestione

della partecipata;
2) rappresentazione in bilancio delle performance « dell’'unico soggetto

economico » composto da entitd giuridicamente indipendent.

Per cid che concerne il punto sub 1), la valutazione delle partecipazioni
con 1l metodo del costo rettificato porta con sé la possibilitd che il valore
contabile della partecipazione rilevato nel bilancio d’esercizio si discosti dalla
percentuale di patrimonio netto dell'impresa pastecipata.

Cio avviene, per esempio, nel caso in cui la societd partecipata abbia
generato utili d’esercizio che non sono stati distribuiti oppure quando si sono
registrate perdite d’esercizio ritenute non durevoli.

I evidente, dunque, come in questi casi il valore della partecipazione sia
svincolato dall’andamento della gestione della partecipata ¢, conseguente-
mente, non tifletta nel bilancio d’esercizio della societd partecipante il
tisultato economico conseguito dall'impresa partecipata.

11 secondo limite & collegato alla valutazione delle performance dell’uni-
co soggetto economico rappresentato dal grappo di imprese unite tra loro da
rapporti partecipativi (punto sub 2).

Da un lato & infatti possibile che tra le societa del gruppo avvengano
operazioni che hanno un impatto sui risultati economici delle singole societa,
ma che non hanno impatto alcuno sul risultato del gruppo inteso nella sua
complessita. Si pensi al caso di una societa controllante che vende un terreno
ad una societi controllata ad un prezzo superiore al valore contabile: la
societa controllante rileva una plusvalenza, anche se a livello di gruppo non
& successo nulla, in quanto il terreno & nelle disponibilitd del gruppo sia
prima sia dopo la vendita alla societa controllata.

Dall'aliro lato, anche senza la presenza di tali operazioni, & impossibile
verificare la reale performance del gruppo analizzando esclusivamente il
bilancio d’esercizio. A tal fine si consideri ’Esempio 1 riportato di seguito.

Esempio 1: Bilancio d’esercizio e bilancio di gruppo.

Ia societa Alfa possiede il 100% del capitale della socicta Beta.
La societd Alfa ha quindi una partecipazione di controllo nella societa

Beta.,
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Gli Stati patrimoniali della society Alfa e della societs Beta sono riportati
di seguito.

STATO PATRIMONTALE ALFA
Partecipazioni in imprese centrollate 100 | Patrimonio netto ) 120
Altre atiivita 30 | Debiti 10
Totale attivo 130 ¢ Tetale passiva ‘ 130
STATO PATRIMONIALE BETA
Altre attivitd 700 3 Patrimonio netto 100
Debiti 600
Totale attivo 700 | Totale passivo 700

Come si pud osservare dai dati tiportati nei prospetti di bilancio
semplificati, le due imprese presentano performance patrimoniali molto
differenti,

Ipotizzando di tiassumere Pequilibtio patrimoniale attraverso I'indice di
indipendenza finanziaria (patrimonio netto/totale passivo), si nota come
Pimpresa Alfa presenti un grado di capitalizzazione pari circa al 92%
(patrimonio netto di 120/totale passivo di 13 0). Cio significa che Pimpresa
partecipante Alfa finanzia i propri investimenti per il 92% con il capitale
proprio e per la restante parte attraverso capitale di terzi.

Completamente diversa pate essere la situazione patrimoniale dell’im-
presa Beta che presente un indice di indipendenza finanziaria pari circa al
- 14% (patrimonio netto di 100/totale passivo di 700).

Dall'analisi separata dei due bilanci d’esercizio si riscontra quindi una
forte differenza tra le performance patrimoniali del'impresa Alfa e Beta.

impresa Alfa risulta essere sovracapitalizzata mentre impresa Beta &
sottocapitalizzata,

Occorre tuttavia considerare che si tratta di due imprese solo giuridi-
camente indipendenti ma che nella sostanza, essendo la societd Alfa con-
trollante al 100% della societa Beta, rappresentano un unico soggetto
economico.

Alivello di gruppo la situazione pud pertanto essere rappresentata nel
seguente modo:
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STATO PATRIMONIALE ALFA + BETA

Partecipazioni in imprese controllate 0 | Patzimonio netto : 120
Altre attivita {¥) 730 { Debid {**) 610
Totale attivo 730 | Totale passivo ] 730

{(*} Le altre attivitd sono pari alla somma tra le altre arivitd di Alfa, pari a 30, e le altre attivita di
Beta, pati a 700

{(**) Le altre passivitd sono pari alla somma tra le altre passivita di Alfa, parie 10, ele altre passivita
di Beta, pari a 600

Nello stato patrimoniale « Alfa + Beta », al posto del costo della parte-
cipazione in imprese controllate sono state inserite le attivita e le passivita
della societa Beta, al fine di fornire una rappresentazione della situazione
economico/finanziaria e patrimoniale del gruppo anziché delle singole im-
prese.

Come si pud osservare, la situazione patrimoniale “aggregata” dell'im-
presa Alfa e della sua partecipata appare profondamente diversa rispetto alle
situazioni delle singole imprese.

L'indipendenza finanziaria a livello di grappo passa infatti dal 92%
(valore fatto registrare dall'impresa Alfa) al 16,5% citca {valore ottenuto
come rapporto tra il patrimonio netto di 120 e il valore totale del passivo di
730).

Tale situazione rappresenta duncue la situazione patrimoniale del grup-
po nel suo complesso, inteso come I'insieme det valori del bilancio dell'im-
presa controllante e di tutte le societd in cui la stessa detiene un’influenza
dominante e che, conseguentemente, costituisce il gruppo economico di
riferimento al fine della valutazione delle performance aziendali.

Come emerge dall’Fsempio 1, per fornire un « quadro fedele » del-
I'unita economica costituita dal gruppo deve essere redatto un bilancio che
comprenda i dati di tutte le societd che compongono il gruppo medesimo:
ciod deve essere redatto un bilancio che superi il diaframma giuridico
esistente fra le varie societa del gruppo e contempli 'uniti economica di pit
vaste dimensioni, eliminando la distinta personalitd giuridica delle sue
componentt.

In pratica, quindi, occorre « riunificare » cid che & gid « unitario » nella
sostanza economica, anche se formalmente si presenta « diviso », in virth
delP’autonomia giuridica delle singole unita del gruppo.

In tal modo, tra altro, si riflette il fatto che la « vera » impresa, sistema
unitario, & rappresentata dal gruppo, con tutte le sue interrelazioni, sintetiz-
zate da un « comune comportamento » (anche di tipo contabile-estimativo).
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In defmitiva, & indispensabile che quando i si trova di fronte ad una
realtd economica complessa I'informazione verso Iesterno avvenga ad un
duplice livello, e cioé;

— bilancio d’esercizio delle singole societa del gruppo;

— bilancio di gruppo.

11 bilancio di gruppo pud assumere le seguenti configurazioni:

1) bilancio « consolidato » di gruppo; '

2) bilancio « aggregato » di gruppo.

Il bilancio di gruppo assume la configurazione di « bilancio consolidato »
quando si riferisce ad un gruppo con le seguenti caratteristiche {cosiddetto
« gruppo verticale »):

— la « direzione unica» del gruppo & esercitata da un’impresa capo-
gruppo;

— il legame « tipico » che permette I'esercizio dellindicata « direzione
unica » € rappresentato dal possesso di partecipazioni.

Sul piano operativo, la tedazione del bilancio consolidato presenta i
seguenti problemi:

— eliminazione delle operazioni effettuate allinterno del gruppo;

— determinazione del pattimonio netto e del risultato di gruppo.

L’eliminazione delle operazioni effettuate all’interno del gruppo perse-
gue lo scopo di non inserire nel bilancio di gruppo elementi che non
riguardano i rapporti del gruppo medesimo con il proprio ambiente « ester-
no» (es.: debiti e crediti tra societd del gruppo, costi e ricavi reciproci, ecc.),

La determinazione del patrimonio netto di gruppo e delle correlate
attivitd e passivitd, invece, avviene attraverso la sostituzione, nel bilancio della
capogruppo, del valore delle partecipazioni nelle altre societd del gruppo con
gli elementi patrimoniali delle societd medesime. La determinazione del
risultato netto di gruppo ha I'obiettivo di comunicare le performance eco-
noiche realizzate dall’unico soggetto economico.

Nel bilancio consolidato, quindj, le singole imprese vengono assimilate a
« divisioni » o «filiali» di un’unica grande societd, e da cié derivano le
seguenti caratteristiche:

a) le singole attivitd e passiviti ed i singoli componenti del conto
economico della capogruppo vengono sommati alle corrispondenti poste di
bilancio delle controllate;

b) gli elementi patrimoniali ed economici che hanno natura di recipro-
cita vengono eliminati, allo scopo di evidenziare solo i saldi e le operazioni tra
il gruppo ed i terz.




El

54 Principi generali di redazione

1l « bilancio aggregato» di gruppo, invece, riflette la situazione patrimo-
piale, finanziaria ed economica di un gruppo di societd non Jegate fra di loro
da un rapposto giuridico di pastecipazione (cosiddetto « gruppo orizzonta-
le »).

La redazione del bilancio aggregato di gruppo presenta I'esigenza di
affrontare i medesimi problemi gid accennati a proposito del bilancio con-
solidato, e cioé:

__ climinazione delle operazioni infragruppo;

__ determinazione del patrimonio netto di gruppo.

In questo caso, perd, la determinazione del pattimonio netto di gruppo
avviene sommando i patrimoni netti delle varie societd di gruppo, in quanto
tra le medesime imprese non esiste alcun legame di dipendenza originato da
partecipazioni. :

In pratica, quindi, la sostanziale differenza « operativa» tra le due
tipologie di bilancio di gruppo (bilancio consolidato e bilancio aggregato)
consiste nell’indicata modalita di determinazione del patrimonio netto di

gruppo.
La funzione del bilancio di gruppo viene rappresentata nella Tavola 8.

Tavora &
1 GRUPFOELA COMUNICAZIONE FINANZIARIA.

|

Bilancio «unicos b Bilancio del gruppo
Sodieti del gruppo ———p- Filiall di una Societk

» eliminare operazioni infragrappe
+ determinare patrireonio netto € teddito dek gruppo (EQUILIBRI)

Gruppi odzzontali
(oo partecipaziond}
A 4 A
‘ Bilancio wselidats Bilancio aggregafs

Groppi verteali
(partecipaziond)
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La presenza di due bilanci, collocati a livelli differenti (bilancio di gruppo
e bilancio d’esercizio), consente alle imprese del gruppo di fornire un’infor-
mazione piti completa ed articolata, € nello stesso tempo rende « leggibile » [a
realt patrimoniale, finanziatia ed economica dei gruppi stessi all’esterno dei
medesimi (es.: analisti finanziari, sistema creditizio, studiosi, ecc.).

Sul piano legislativo, lindicata esigenza & stata recepita dal DLgs. 9
aprile 1991, n. 127, che ha attuato, tra Paltro, la VII Dircttiva della CEE e ha
recentemente recepito attraverso il D.Lgs. 139/2015 le novitd introdotte dalla
Dircttiva 34/2013/UE. 1l D.Lgs 127/1991 si focalizza in particolare sul
bilancio dei gruppi verticali, e ciod sul bilancio consolidato.

La norma italiana, nel dare attuazione alle Direttiva comunitarie, ha
esercitato alcune opzioni consentite dalle Direttive medesime.

Le opzioni principali sono le seguenti:

1) individuazione delle societd obbligate alla redazione del bilancio
consolidato, qualora si trovino ad essere « societi madr » di un gruppo.

La scelta & stata quella di imporre I'obbligo del consolidamento non alle
sole societd per azioni, societd in accomandita per azioni e societa a respon-
sabiliti limitata, come era consentito dall’art, 4 dell’originaria Direttiva, ma
di estenderlo anche alle societa cooperative, alle mutue assicuratrici ed agli
enti pubblici economici. L’estensione dell’obbligo alle suddette fattispecie si
giustifica con la diffusione e la rilevanza economica, nel nostro Paese, di
gruppi controllati da tali imprese;

2) scelta di arrivare ad una vera ¢ propria definizione dellarea del
consolidamento, e precisamente in ordine all'individuazione delle imprese da
considerare « controllate » ai fini del consolidamento.

In tal modo, si & in pratica definito, sul piano applicativo, il concetto
stesso di gruppo. In particolare, individuazione delle societd controllate &

avvenuta in modo « misto », attraverso:
a) il parziale rinvio all'art. 2359 del Codice Civile, nella sua nuova

configurazione;.

b) l'autonoma definizione di ulteriori tattispecie specifiche ai fini del
consolidamento. :

La « funzione informativa » del bilancio consolidato puo essere osservata
da due punti di vista principali, che sono i seguenti;

1) « posizione » del bilancio di gruppo nel pitl vasto « sistema infortna-
tivo contabile » del gruppo;

2) soggetti interessati alla redazione del bilancio di gruppo.

Il problema sub 1) & quello di « inquadrare » il bilancio di gruppo in un
pitt ampio contesto, quale pud essere il « sistema informativo contabile » del
gruppo a cui si riferisce.
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Tn questo ambito, il bilancio di gruppo pud essere inteso in due modi
sostanzialmente differenti, che possono cosi essere sintetizzati:
4) bilancio di gruppo inteso come « documento sostitutivo » dei bilandi
delle singole imprese del gruppo e, in particolare, come documento sostitu-
tivo del bilancio della capogruppo, ove la direzione unica del gruppo sia

assicurata da un’impresa-leader;
%) bilancie di gruppo considerato come « documento aggzumfzvo » rispet-

to ai bilanci delle varie imprese di gruppo, con obiettivi propri e distinti.
La soluzione sub a) & quella tipica dei principi contabili internazionali

IAS/TFRS.
Ta sohuzione sub b) & quella recepita dal D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, nel

nostro Paese.

1l problema suzb 2), invece, ¢ in relazione al fatto che la « funzione
informativa » del bilancio di gruppo si esplica nei confronti di una pluralita
di soggetti che sono interessati, direttamente o indirettamente, alla gestione
delle imprese che appartengono al gruppo medesimo.

T soggetti interessati al bilancio di gruppo sono stati variamente indivi-
‘duati e possono essere cosi schematizzati:

4) management della societd capogruppo;

b) management delle altre societa del gruppo;

¢) azionisti o soci della societa capogruppo;

d) azionisti delle altre societd del gruppo;

¢) dipendenti delle societd del gruppo;

A creditori delle diverse societd del gruppo;

g) altri soggetti.

1l management della societd capogruppo pud ravvisare nel bilancio di
gruppo un valido strumento di controllo dell’attivita del gruppo stesso, in
termini di:

—. confronto con lattivitd programmata;

— rendiconto dell’attivita svolia.

La redazione di un bilancio di gruppo da parte di questi soggetti, quindi,
appate il pitt delle volte svincolata da obblighi di legge, nazionali o internazionali,
in quanto le esigenze di amministrazione ne impongono comunque l'utlizzo
come strumento informativo di suppotto alle decisioni da assumere.

In questo caso, il bilancio annuale di gruppo redatto a scopo di
pubblicazione & solo uno dei bilanci che nel corso dell’anno vengono redatti
dal management del gruppo. Le scadenze « operative » per la redazione del
bilancio di gruppo, infatti, potrebbero essere piti ravvicinate nel tempo (es
bilanci semestrali, bilanci trimestrali, ecc.).

it i B
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Il management delle altre societd del gruppo presenta un interesse mode-
sto al bilancio dell’intero gruppo.

Per questi soggetti, infatti, I'obiettivo prioritario & quello di tenere sotto
controllo gl « indicatori » di redditivita (es.: redditivita operativa, redditivita
globale, ecc.) e di situazione patrimoniale e finanziaria (es.: liquidit3, solidita
patrimoniale, ecc.) della propria impresa, € non gid 1 dati « globali » riguar-
danti Pintero gruppo. :

Gli azionisti della societd capogruppo possono essere suddivisi in due
grandi categorie:

— azionistl portatori degli interessi di maggioranza;

— azionisti di minoranza.

Gli azionisti di maggioranza, quando non coincidono con il management del
gruppo, possono utilizzare il bilancio consolidato come fonte di informazioni sulla
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica del gruppo unitariamente in-
teso. Attraverso il bilancio di gruppo, quindi, essi possono esercitare una qualche
forma di « controllo » sull'operato del management del gruppo stesso.

Gli azionisti di minoranza che non partecipino invece all’esercizio del po-
tere volitivo nell’ambito di gruppo, possono — attraverso il bilancio conso-
lidato — valutare in modo costantemente aggiornato il proprio investimento
di capitale nel gruppo stesso e le sue prospettive future in termini di redditivita,

Gli azionisti delle alive societd del gruppo, estranei agli interessi della
maggioranza, presentano di norma un interesse abbastanza modesto per i
dati del bilancio di gruppo.

Tali soggetti, infatti, rivolgono fondamentalmente la loro attenzione non
gid verso il bilancio di gruppo, bensi verso il bilancio della societd in cui
hanno investito i propri mezzi finanziari, La redditivitd che viene esaminata
per valutare la convenienza economica dell’investimento &, da parte degli
indicati soggetti, quella della specifica societd del gruppo.

1 dipendenti che operano nel gruppo, cioé i portatori del fattore lavoro,
sono interessati all’andamento economico dell’intero gruppo per una serie di
motivi, di cuf i pitt importanti appaiono i seguenti:

— talvolta le contrattazioni collettive di lavoro avvengono, almeno per
certi problemi, a livello di gruppo, e non gia di singole imprese;

— possono essere previsti dai contratti di lavoro determinati meccani-
smi {es.: « mobilitd all'interno del gruppo », ecc.) che incidono sull’organiz-
zazione del lavoro nell’ambito di tutto il gruppo;

—— POsSsSOno essere previsti meccanismi di incentivazione basati non sui
risultati delle singole societd, bensi sui risultati di gruppo. Questo accade
soprattutto per i dipendenti che operano all’interno delle funzioni “corpo-
rate” quali la finanza, 'arnministrazione, ecc.
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I creditori delle varie societa del gruppo sono anch’essi interessati a
conoscete, per motivi diversi, sia i risultati della societh nei cui confronti
vantano un credito (es.: credito di fornitura, credito di fmanziamento, ecc.),
sia 1 risultati del gruppo.

La conoscenza dei dati specifici di una societa, infatti, permette di
valutare, almeno in prima approssimazione, il « grado di solvibiliti » della
societd medesima.

1 bilancio di gruppo, d’altra patte, permette di « inquadrare » la societi
medesima nel pift vasto contesto in cui essa opera e pud permettere un’utile
integrazione del giudizio di prima approssimazione.

Talvolta i debiti di una societd del gruppo possono essere garantiti {es.:
mediante avalli, fideiussioni, ecc.) da un’altra societs del medesimo gruppo,
per cui la garanzia del creditore si basa sui dati « globali » del gruppo e non
gia sui dati « particolati » di una specifica impresa.

Glialtri soggertiinteressati al bilancio di gruppo possono essere { seguenti:

— le amministrazioni finanziarie dello Stato o degli Stati dove operano
le varie imprese di gruppo;

— gli osservatori delle realti aziendali, a fini conoscitivi particolasi (es.:
determinazione della redditivita globale di un gruppo come orientamento
per gli investimenti, ecc.) o generali {es.: esame di dati per Panalisi di certi
* settori, o mercati, ecc.).

La funzione informativa del bilancio di gruppo viene rappresentata nella
Tavola 9,

Tavora 9
BILANCIO DI GRUPPO E FUNZIONE INFORMATIVA,

Pasizione def bilancio di grappo nell'ambito de
wsistema nformativo contabils del gruppe
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Esercitazione 2/L. - La valutazione delle partecipazioni nel bilancio d’eset-
cizio con il metodo del costo rettificato.

La societz Alfa S.p.A. ha acquistato nell’anno n una partecipazione pati all'80% del
capitale della societd Beta S.r.l. 11 costo di acquisto della partecipazione & pari a 240.000, le
commissioni di acquisto ammeontano a 10.000, mentre il patrimonio netto della societa Beta
all’atto defl’acquisto era part a 300.000.

Al momento delPacquisizione della partecipazicne la societa Alfa stipula un finanzia-
mento per un importo pari a 50.000 ad un tasso di interesse annuo del 7%. -

Gli interessi maturati nel corso dellanno n ammontano a 1.500.

La societd Alfa pattuisce con il cedente le seguenti modalita di pagamento:

_. un terzo del cortispettivo al momento dell'acquisizione della partecipazione;

— un terzo del cortispettivo prima della chiusura del primo esercizio (entro il 31/12/
anno n);

— un terzo del corrispettiva: pagamento 1/5/annc n+1.

La societa Beta presenta i seguenti valori di patrimonio netto complessivo:

31/12/anno n 290.000
31/12/anno o+l 270.000
31/12/anno n+2 280.000

Dai piani economico-finanziati deila societd Beta emerge come petr 'anno n-+3 ci si
attenda un utile desercizio pari a 1.000, mentre per lanno n+4 i si attenda un utile
desercizio pati a 10.000.

Ipotizzando che ta societd Alfa utilizzi il metodo del costo rettificato per la valutazione
della partecipazione in Beta si proceda a:

1) effettuare le scritture contabili della societa Aifa al momento delPacquisizione della
partecipazione.

2) predisporre stato patrimoniale e conto economico relativamente alle voci interessate
per gli anni n, n+l e n+2, ilustrando eventuali ipotesi sottostanti & motivando le scelte
effettuate.




